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一、宏观分析

(一) 证监会：IPO上市地可自选 不与发行股数挂钩

中国证监会昨日表示，首发企业可以根据自身意愿，在沪

深市场之间自主选择上市地，不与企业公开发行股数多少挂

钩。同时，为了减轻企业成本和负担，建议保荐机构协助发行

人合理把握申报时间，以免因在审时间过长，给企业正常生产

经营造成不必要的负面影响。

对于目前首发企业上市地选择要求的问题，证监会指出，

首发企业可以根据自身意愿，在沪深市场之间自主选择上市

地，不与企业公开发行股数多少挂钩。中国证监会审核部门将

按照沪深交易所均衡的原则开展首发审核工作。企业应当在预

先披露材料时确定上市地，并在招股书等申报文件中披露。此

前已申报的企业可本着自愿原则，重新确认上市地并更新申报

文件。

与此同时，证监会指出，目前主板（中小板）、创业板首发

在审企业数量较多，在较长时间内难以轮到新申报企业。鉴于

今年要研究推进股票发行注册制改革方案，《证券法》也已启动

修订程序，有关股票发行的规则可能会有变化，对发行人信息

披露要求会更严，发行人和保荐机构承担的责任和义务会更

多。为了减轻企业成本和负担，证监会建议保荐机构协助发行

人合理把握申报时间，以免因在审时间过长，给企业正常生产

经营造成不必要的负面影响。同时，证监会鼓励和支持符合条
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件的企业到全国中小企业股份转让系统挂牌并进行股权、债权

融资，或到海外发行上市。

业内人士认为，首发企业可以自主选择沪深两市上市地，

不与发行股本挂钩，这是资本市场深化市场化改革的重要举

措，是更加尊重市场、淡化行政干预的重要表现之一，有利于

进一步促进沪深市场均衡发展和督促发行人、中介机构等市场

主体归位尽责，为资本市场市场化、法治化改革创造良好的市

场机制和环境。

（二）优先股首单或落农行

“农行的优先股发行准备早在 2013 年 9 月便已开始筹

划。”一位接近农业银行的知情人士向 21 世纪经济报道记者表

示，目前，农行的优先股发行计划可谓“万事俱备”只欠“东

风”。

3月 26 日，农业银行（601288.SH）高层坦言，“已经做好

准备发行优先股”。

显然，农行将很可能成为优先股首单的试点对象。据 21 世

纪经济报道记者获悉，这一单优先股的保荐机构，若不出意

外，也将花落中金公司。

“根据有关精神，预计上半年将会有银行率先试点发行。”

一家国际知名金融服务机构的国内合伙人告诉 21 世纪经济报道

记者，“银行股的试点发行意味着发行方案还需要满足银监会有

关条例，需银监会审核。”

据 21 世纪经济报道记者获悉，为尽快落实优先股试点的推

进，证监会将单独以及会同银监会等就银行发行优先股出台一

系列配套规定，其中包括出台有关商业银行发行优先股补充一

级资本的管理规定等措施，这一系列政策则有望 4月中旬出

炉。

随着这一系列政策的出炉，优先股试点将拉开帷幕。与此

同时，数家满足条件的银行股都已悄然聚焦于此。这一新业务

也会成为保荐机构又一块盈利增长的“肥肉”。
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“中金对于优先股的发行颇为重视。”2013 年底，中金有关

人士向 21 世纪经济报道记者透露，“由于优先股发行条件的苛

刻，短期内能获得发行资格的都将是大型国企，而中金客户群

正好是这类公司，其具有天然优势。”

实际上，中金和农行拥有前缘。2010 年，农行 IPO 上市时

中金便担任保荐人和主承销商，若不出意外，也将承接农行优

先股的保荐承销工作。

（三）经济“三驾马车”齐失速 二季度降准可能性增大

经济增长的不断放缓，正在一步步加大降准的概率。

“从长期来看，存款增速放缓是必然的，相应的，为使银

行存款状况得到合理解决，存款准备金率下调恐怕是一个趋

势。”交通银行首席经济学家连平向《第一财经日报》表示。

3月 27 日，中国银行在其发布的《2014 年二季度经济金融

展望报告》中称，年内下调存款准备金率成大概率事件，并表

示央行降息的必要性和可能性较低。

多名接受《第一财经日报》采访的经济学家表示，如果经

济增速下滑趋势继续，二季度可能会降准。但受访者也认为，

即便降准，也不一定能够完全解决目前经济面临的风险。

“三驾马车”同步放缓

摩根大通中国首席经济学家朱海斌认为，2014 年 1～2 月份

主要经济数据、各项指标均远逊于预期，表明中国经济延续了

去年第四季度的放缓趋势，且年初以来下滑速度有所加快。他

预计，2014 年全年 GDP 同比增速 7.2%。

中行则在其报告中判断称，拉动经济增长的“三驾马车”

同步放缓。

具体来看，2013 年 9 月份以来，我国投资增长再次减速，

全社会固定资产投资增速从 9月的 20.3%下降到 12 月的

19.6%。进入 2014 年，投资增长继续回落，1～2月全社会固定

资产投资增长 17.9%，增速比上年全年低 1.7 个百分点，比上年

同期低 3.3 个百分点，创下近 6年来的新低。
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尽管 2013 年消费增长不断加快，但这一势头并未延续到今

年。今年 1～2月份，全社会消费品零售总额名义增长 11.8%，

创下 2009 年 2 月以来新低；实际增长 10.8%，增速比去年全年

低 1.4 个百分点，但比上年同期高 0.4 个百分点。

2014 年 1～2 月份，我国出口下降 1.6%，增速大大低于上

年全年的 7.9%；进口增长 10%，增速高于上年全年的 7.3%；实

现贸易顺差 89 亿美元，大大低于上年同期的 439 亿美元。

央行 2014 年第一季度企业家、银行家调查显示，一季度，

企业家宏观经济热度指数为 33.4%，较上季下降 1.3 个百分点；

银行家宏观经济热度指数为 36.4%，较上季下降 2.2 个百分点。

“1～2月宏观经济数据显示短期经济增长下行压力加大，

总需求疲弱，尤其是内需疲弱是经济下行的主要原因，并因此

大幅降低了通胀压力，也抑制企业加库存的动力。”中金公司首

席经济学家彭文生预计，一季度 GDP 同比增速可能降至 7.3%。

（四）其它信息

IPO 下月正式开闸 。

保定城市规划将大调整 。

工商银行净利 2626 亿同比增 10% ，日赚 7.2 亿 。

证监会：房企再融资审核未改变。

安徽自贸区申请上报至国务院。

河北规划京津未认可。

上交所：三方面提升蓝筹价值。

法国获 800 亿 RQFII 额度。

二、金融数据

（一）2014 年三月份全部限售股解禁资料

http://money.163.com/baike/gdp/
http://money.163.com/14/0328/10/9ODRMFLA00252EEK.html
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http://finance.ifeng.com/a/20140328/12003079_0.shtml
http://finance.ifeng.com/a/20140328/12000438_0.shtml
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（二）融资余额与融券余额差值

上海

深圳

（三）两市高管持股变动

（四）全国股票交易统计
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（五）股票账户统计表

三、微观分析

1、资金流向：资金显示为小幅流出，有下跌可能。

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金震荡

流出，小资金小幅震荡流入，显示市场可能出现下跌。

2、股市数据情况

统计项 沪 A 深 A

股票数 969 1583

总股本(亿股) 32625 4579

总市值(万亿元) 17.86 3.57

流通股本(亿股) 23770 3650

流通市值(万亿元) 13.29 2.76

平均 EPS 0.26 0.28

平均市盈率 9.04 19.16

平均市净率 1.30 1.91

下图为历史底部静态估值列表：

极值估值 底部估值 底部估值

估值状
12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664）

对应目前点位 1996 2431 2322

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-
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2431。

四、波动分析

1、市场简述：

股指本周表现为总体震荡格局。截止收盘，IF1404 报 2145

点；沪深 300 现指报 2151.97 点。

2、k线分析：

股指期货周 k线显示为一带长十字星，显示为下跌格局。

股指期货日 k线则为反弹格局。

3、均线分析：

股指期货价格处于中长期均线下方，压力明显。短期均线上

方，短线有支撑。

4、趋势分析：

股指期货周 k线走势为下跌趋势，日 k线为反弹趋势。

五、结论与建议

1、 趋势展望：

本周处于震荡阶段，A股基本面和消息面总体偏多。

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能短线上涨。

首先，从技术面看，目前触底反弹后，经过震荡整固，短

线有再次上攻可能。

其次，从资金面政策面分析，资金格局没有改变、政策面

总体尚偏暖，股指仍在低位，有继续反弹要求。

同时，与外围市场不断上涨相比，A股市场严重背离，对 A

股有中长线向上吸引作用。

2、 操作建议：

中期建议：中期适量多单。

短期建议：股指底部整固多日，以银行为代表的权重股表

现了上涨连续性，尤其是撬动了大银行，小盘股的大面积大幅

下跌并未对指数造成大的影响。目前资金面、政策面尚偏暖。

外盘上涨，A股与外围市场总体背离严重，相对有支撑。期指短

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml


市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

线可能上涨。

3、 止损设置：

多单：止损 2100，止盈 2300

空单：止损 2300，止盈 2100
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