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一、微观分析

1.最新产销进度

（1）国内

据云南糖网讯，截至3月底我国食糖主产区产销情况如下：

广西：截至2014年3月底，广西累计入榨蔗6635万吨，同比增加320万

吨；产糖802万吨，同比增加65.1万吨；产糖率12.09%，同比增0.42%；已销

糖311万吨，同比减少60.2万吨；产销率38.74%，同比下降11.66%；平均食

糖销售价格4850元/吨，同比下降777元/吨。其中3月份广西单月产糖189.6

万吨，同比增加28.5万吨；销糖66万吨，同比减少20.5万吨。

云南：截至3月31日云南省入榨甘蔗1485万吨，累计产糖173.69万吨

（去年同期产糖168.13万吨），同比增5.56万吨，出糖率11.69%（去年同期

出糖率12.49%），已销糖48.16万吨（去年同期销糖59.88万吨），销糖率

27.73%（去年同期销糖率35.62%），同比低7.89%。截至3月31日云南已有9

家糖厂收榨。

广东：截至2014年3月底广东省累计入榨甘蔗1222.21万吨，产糖120.62

万吨（上年同期产糖117.83万吨），已销糖63.43万吨（上年同期已销糖

92.76万吨），工业库存53.59万吨，产销率52.58%（上年同期产销率

78.72%），同比上年降低26.14%。其中湛江入榨甘蔗1082.18万吨，产糖

106.27万吨，已销糖54.86万吨，工业库存47.81万吨。

海南：海南省2013/14年蔗糖榨季至2014年3月31日止已榨甘蔗量351.40
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万吨，同比387.78万吨减少36.38万吨，尚存蔗量14.71万吨；产糖41.17万

吨，同比44.24万吨少产3.07万吨；混合产糖率11.72%，同比11.41%提高

0.31%；一级品率70.76%，同比78.64%下降7.88%；已售糖12.94万吨，同比

18.12万吨减少5.18万吨；产销率31.43%，同比40.96%减少9.53%；已产库存

食糖28.23万吨，同比26.12万吨增加2.11万吨。海南省已有14家糖厂收榨，

尚有昌江、东方和合水三家糖厂在生产，预计最后一家糖厂昌江糖厂要到本

月下旬才收榨。

新疆：2013/14榨季新疆累计产糖44.91万吨，同比减少9.75万吨；截至

3月底累计销糖18.09万吨，同比减少10.67万吨；产销率40.28%，同比下降

12.21个百分点；工业库存27.44万吨，同比增加1.41万吨。其中3月份单月

销糖量仅为0.68万吨，同比减少6.67万吨。

（2）国际

综合外电报道3月19日消息，印度制糖企业协会本周二称，截至3月15日

印度共有428家糖厂开榨，生产食糖1940万吨，低于上年同期的2110万吨，

同比减少8%。该协会表示，印度食糖主产区马哈拉施特拉邦糖产量为640万

吨，去年同期为720万吨。北方邦糖产量为507万吨，上年同期为590万吨。

该协会称，截至2月28日，印度累计出口了60万吨原糖和52万吨白糖。

据泰国蔗糖协会办公室 OCSB 周四称，本榨季的前129天，泰国糖产量跳

升到至1080万吨，高于去年同期的910万吨。据 OCSB 公布的数据显示，甘蔗

收割量也触及1.008亿吨的历史高位。

2.糖市其他要闻

（1）巴西外贸部发布的数据显示，3月份巴西出口糖155.6万吨，低于2

月份的的180.1万吨，较2013年同期的194.3万吨下降20%左右。其中原糖出

口量从2013年同期的151万吨减至114万吨；白糖出口量从43.31万吨减至

41.62万吨。

在3月21日举行的 WTO 农业委员大会上，印度食糖出口补贴受到 WTO 成

员的指责，这也是印度近期受到 WTO 成员指责的第二项农产品补贴。

（2）印尼农业部季节性农作物主管周二在邮件中称，印尼2014年白糖
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产量或触及293万吨。最新预估值高于去年12月份预测的260万-270万吨。

（3）巴西当地作物分析机构 Archer Consulting 表示，因甘蔗种植带

干旱持续，本榨季该国糖和乙醇产量预计将下滑，这是最新一家下调巴西这

一全球头号产糖国产出前景的机构。该机构总裁称，巴西中南部主产区将收

获5.755亿吨甘蔗，低于一个月前预估的5.770亿吨。巴西中南部糖和乙醇产

量目前预计分别为3,280万吨和246.7亿公升，低于之前预估的3,300万吨和

260亿公升。上榨季中南部糖及乙醇产量分别为3,430万吨和255亿公升。

二、波动分析

1.一周成交统计

表 1 主力合约本周成交统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

4883 4789 4832 4962 4747
-110

（-2.25%）
443 万 60.9 万

2.中短线趋势分析

本周是清明节前交易周，郑糖行情关键词是冲高回落，周跌幅110点或

2.25%，周线交投重心位于5周均线处，周内支撑位于10周均线附近，周 K线

实体长度约为上周大阳线长度的1/2。

本周二上冲前高4916并刷新反弹高点至4962，但4900之上阶段抛压沉

重，次日即震荡回落，随后弱势震荡，5日均线见阶段顶部，最新交投重心

4800接近4916前波峰至4598前波谷1/2平分线附近，多空主力短线交投热情

大幅下降，多空持仓对峙，在上述价位酝酿构筑短期均衡。

清明节后将迎来传统消费淡季，9月合约价格在4600-4900大区间的整理

过程仍将持续，预计将有试探区间下边界支撑的行情发生。

图 1 郑糖急涨告一段落
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资料来源：新纪元期货

三、结论与建议

1.分析结论

清明节前最后一周郑糖冲高回落，4916 前波峰之上短线抛压较重，起于

上周的急促上冲行情没有成功深化为第二波段日线涨势。9 月合约连续 5 个

交易日百万手以上的成交量已经削减至 50 万手左右，多空稳定持仓酝酿短

期均衡，预计短期将区间震荡。清明节后利空因素将逐渐累积，预计 9月合

约将再次下探 4600-4916 大区间下边界支撑。

2.投资建议

中线：中线获利多单逢高减持，设定 4600 为保护性止盈价位。

短线：周内短炒以 4600-4880 区间震荡思路操作。
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