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一、宏观分析 

(一) 沪港通倒逼 A股面临全球标准定价  
4 月 10 日上午，国务院总理李克强在博鳌亚洲论坛 2014 年

年会上明确表示，“将积极创造条件，建立上海与香港股票市

场交易互联互通机制，进一步促进中国内地与香港资本市场双

向开放和健康发展。” 

当日中午，中国证监会与香港证券及期货事务监察委员会

随即发布《联合公告》，宣布沪港股票市场交易互联互通机制试

点已获得原则批准，简称为“沪港通”。 

当天，证监会主席肖钢表示，沪港通最大优势是在不改变

现有法律、规则，和不改变双方投资者习惯前提下，能够相互

买卖对方股票，这是一个很独特的机制。 

此消息在两地市场掀起巨大波澜，而相较于二级市场上的

激烈反应，及相应的蓝筹股飙涨，分析人士认为，该政策的利

好影响将更为深远。 

（二）证监会主席肖钢：正在研究出

台 T+0 

2014年博鳌亚洲论坛于 8日-11日在海南博鳌召开，证监

会主席肖钢表示，正在研究出台 T+0，沪港通两边都用人民币结

算。 

此前，政协委员、上海证券交易所理事长桂敏杰在两会期
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间表示，T+0是全球主要交易所都普遍采取的制度，全球实现中

央托管下的 44个交易所，除了上交所和深交所之外全部实现

T+0交易。在大盘蓝筹股实行 T+0条件已经成熟。 

（三）广东推 3.67万亿投资计划 五省

投资总额超 7万亿 

4月 9日，广东省发改委官方网站公布了《广东省 2014年

重点建设项目计划》。 

在这份已经通过广东省人大会议审议的计划列表中，列明

了 2014年广东安排重点项目 285项的投资计划，总投资额度达

到 36658亿元的，其中 2014 年度计划投资 4500 亿元。 

21世纪经济报道记者梳理后发现，在 36658 亿元的总投资

计划中，基础设施和现代产业体系方面的重点项目，成为此次

投资计划的主体，其中基础设施类项目投资总额度更是占到了

所有重点项目投资额度的四成以上。 

“广东省的固定投资过去三年在全国范围内是偏低的，从

今年一季度才开始上升。”广东省委党校教授陈鸿宇对 21世纪

经济报道记者表示，这种转变，与广东省在 2013 年确立的“振

兴粤东西北”的发展战略直接相关。 

亦有观察人士对 21 世纪经济报道记者指出，在广东省区域

发展极不平衡的情况下，重点项目向相对落后的粤东西北地区

倾斜无可厚非，但需注意“控制投资的节奏”，因为在粤东西

北地区本身财力匮乏，而广东省政府财政支持也有限的情况

下，扩大投资必须要解决关键问题。 

（四）其它信息 

沪港股票市场交易互联互通机制试点获批，总额度为 5500亿元，沪

市无意取消涨跌停限制，央行将跟进沪港通配套政策。李克强表示要加

强沪港股市互联互通，香港特区政府欢迎沪港股票市场互通试点，肖钢

表示沪港互通跟 QFII机制并不矛盾，将为内地股市带来长期资金，周小

川表示是 1+1大于 2的例子。 

http://money.163.com/keywords/9/c/91cd70b9/1.html
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李克强表示加快推进中韩自贸区建设。 

肖钢称新股发行并没有停，注册制改革草案年底出。 

央行否认再度整顿第三方支付机构银行卡收单业务。 

发改委正酝酿煤炭消费总量控制。 

中国首批虚拟运营商启动移动通信转售业务。 

中国游艇产业未来 5年超百亿。 

上海大力推进生活垃圾分类处理。 

天津划定新能源汽车产业路线图。 

二、金融数据 

（一）2014 年四月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 
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（四）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示为流出，有下跌可能。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金震荡

流出，小资金震荡流入，显示市场可能出现下跌。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 969 1583 

总股本(亿股) 32644 4805 

总市值(万亿元) 18.66 3.75 

流通股本(亿股) 23797 3655 

流通市值(万亿元) 13.88 2.85 

平均市盈率 9.60 20.03 

平均市净率 1.34 1.98 

 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 
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对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周表现为上涨格局。截止收盘，IF1404 报 2272 点；

沪深 300现指报 2270.67 点。 

2、k线分析： 

股指期货周 k线显示为一长阳线，显示为反弹格局。 

股指期货日 k线则为上涨格局。   

3、均线分析： 

股指期货价格处于长期均线下方，长线有压力。中短期均线

上方，中短线有支撑。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k线走势为反弹趋势，日 k线为上涨趋势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周处于上涨阶段，A股基本面和消息面总体偏多。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能短线调整。 

首先，从技术面看，目前连续上涨后，已经运行到前期头

部附近，技术指标也在高位钝化。下周初回探可能性大，短线

有调整要求。 

其次，从资金面政策面分析，资金格局没有改变、政策面

总体尚偏暖，但短期上涨过快已经初步透支了利好，短线不排

除休整。 

但是，与外围市场创新高相比，A 股市场严重背离，对 A 股

有中长线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期适量多单。 

短期建议：股指快速上涨后，接近前期高位，压力显现，

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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技术指标高位钝化，有向下修正要求，同期外盘连续下跌，对 A

股也有压制。目前资金面尚未有大的变化、政策面利好已经反

映。A 股与外围市场总体背离严重，相对有支撑。期指短线可能

调整。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2100，止盈 2300 

空单：止损 2300，止盈 2100 
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