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一、宏观分析

(一) 证监会再发22家IPO预披露名单 总数达97家

证监会今晚再发第五批 22 家 IPO 预披露名单，包括舟山

港、今世缘酒业等，其中，拟在创业板上市的企业 15 家，拟在

主板上市的 6 家，拟在中小板上市的企业 1 家。加上此前四批

披露的 75 家，目前已有 97 家企业披露招股说明书。

从全部 95 家企业情况来看，拟在上交所上市的有 47 家，

而选择在中小板、创业板上市的公司分别为 18 家和 32 家，虽

然此前证监会放开企业自主选择上市地，但选择深市的还是占

比过半。

28 家、18 家、19 家，10 家，22 家。短短 5 天时间，证监

会就发出了 97 家 IPO 预披露名单，已经超出了今年 1 月集中发

行的新股家数，对于 IPO 预披露进入常态化的现象，业内人士

称，常态化的 IPO 预披露对市场来说未必是利空消息，后续的

发行节奏仍在可控范围内。

23 日晚间，证监会在其官网发布公告称，为保证发行审核

工作正常进行，该会正在进行发审委例行换届工作。依照相关

规定，自今日起就拟任委员候选人向社会公示。一位接近证监

会的人士透露，证监会最快下周重启发审会，最晚可能 5 月中

上旬重启。随着预披露企业越来越多，发审会重启可能随之加

速。

中信证券日前发布研报指，8 月至 9 月将会是新股上市高
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峰，未来或有多达 224 家企业申请上市，总资金需求约 6100 亿

元。

IPO 窗口的临近使得市场压力倍增，据数据统计，截至 22

日，81 家基金公司旗下 1917 只基金一季度合计亏损 658 亿元。

主动投资的股票方向基金可比股票仓位一季度末为 78.6%，较去

年四季度末下降 1.8 个百分点。

另据统计，目前 A 股投资者数量创四年来新低，共有 735

万户股民离场。市场人士表示，目前股市人气低迷、大小非套

现与再融资令股市失血。因此，IPO 再次重启，对于当前的市场

来说无异于雪上加霜。

这几天沪深行情走势已经 IPO 重启浇了“一盆冷水”，IPO

“恐惧症”再度困扰 A 股，但监管层在各种外部力量的逼迫

下，恐怕无力阻止新股的上市速度，此轮新股上市将超过多数

人的想象。

（二）首份优先股预案出炉 广汇能源拟募资50亿元

沪深两市首份优先股发行预案出炉。

4月 24 日晚间，广汇能源发布非公开发行优先股预案，公

司拟发行不超过 5000 万股优先股，募集资金不超过 50 亿元，

扣除发行费用后，除红淖铁路项目投资 15 亿元外，剩余募集资

金将全部用于补充流动资金。

根据预案，本次优先股的发行对象为《优先股试点管理办

法》规定的合格投资者，包括经有关金融监管部门批准设立的

金融机构及其向投资者发行的理财产品、实收资本或实收股本

不低于 500 万元的企业法人、实缴出资总额不低于 500 万元的

合伙企业、各类证券、资金、资产管理账户资产总额不低于 500

万元的个人投资者（公司董事、高级管理人员及其配偶除外）、

QFII、RQFII 等，发行对象不超过 200 人。同时，本次非公开发

行不向公司原股东配售。上市公司控股股东、实际控制人或其

控制的关联人不参与本次优先股的认购。

根据预案，广汇能源本次非公开发行优先股的种类为浮动
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股息率、非累积、非参与、不设置赎回和回售条款、不可转换

的优先股。自中国证监会核准发行之日起，公司将在 6个月内

实施首次发行，且发行数量不少于总发行数量的 50%，剩余数量

在 24 个月内发行完毕。

公司同时称，若按照目前拟发行优先股的募集资金规模不

超过 50 亿元进行测算，优先股发行当年的年度股息总额不超过

54775.00 万元，公司最近三年年均可分配利润为 89723.74 万

元，明显高于公司优先股的年度股息支付总额。

广汇能源发行优先股大大超越市场预期。有市场分析人士

预计，在广汇能源之后，下一批试点发行优先股的极有可能是

银行股。包括工、农、中、建四大行和浦发银行，总额度为

3700 亿元，且最快有望今年上半年就会有优先股正式落地。

（三）财政部：2014 年 1-3 月全国国有及国有控股企业经

济运行情况

2014 年 1-3 月，纳入本月报统计范围的全国国有及国有控

股企业①（以下简称国有企业）营业总收入增幅下降，地方国

有企业实现利润仍为负增长，国有交通、钢铁、有色行业持续

亏损。

一、 主要经济效益指标情况

（一）营业总收入。1-3 月，国有企业累计实现营业总收入

110018.3 亿元，同比增长 5.6%。（1）中央企业 68244.9 亿

元，同比增长 4.5%。（2）地方国有企业 41773.4 亿元，同比增

长 7.4%。

（二）营业总成本。1-3 月，国有企业累计发生营业总成本

106407.8 亿元，同比增长 6%，其中销售费用、管理费用和财务

费用分别同比增长 9.6%、0.5%和 19.3%。（1）中央企业

64823.7 亿元，同比增长 4.8%，其中销售费用、管理费用和财

务费用分别同比增长 9%、下降 3%和增长 22%。（2）地方国有企

业 41584.2 亿元，同比增长 8.1%，其中销售费用、管理费用和

财务费用分别同比增长 11.2%、5.1%和 16%。

http://quotes.money.163.com/0600000.html
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（三）实现利润。1-3 月，国有企业累计实现利润总额

5337 亿元，同比增长 3.3%。（1）中央企业 4321.5 亿元，同比

增长 5.1%。（2）地方国有企业 1015.5 亿元，同比下降 3.8%。

（四）应交税金。1-3 月，国有企业应交税金 9405.9 亿

元，同比增长 4.4%。（1）中央企业 7360.7 亿元，同比增长

4.4%。（2）地方国有企业 2045.3 亿元，同比增长 4.4%。

（五）资产、负债和所有者权益。3月末，国有企业资产总

额 938296.4 亿元，同比增长 11.3%；负债总额 608979 亿元，同

比增长 11.6%；所有者权益合计 329317.3 亿元，同比增长

10.7%。（1）中央企业资产总额 499833.6 亿元，同比增长

10%；负债总额 327676.3 亿元，同比增长 10%；所有者权益为

172157.3 亿元，同比增长 10.1%。（2）地方国有企业资产总额

438462.7 亿元，同比增长 12.8%；负债总额 281302.7 亿元，同

比增长 13.6%；所有者权益为 157160 亿元，同比增长 11.5%。

二、主要行业盈利情况

1-3 月，国有建材、施工房地产、汽车、电子和电力等行业

实现利润同比增幅较高。国有化工、煤炭、纺织等行业实现利

润同比降幅较大。国有交通、钢铁和有色行业持续亏损。

（四）其它信息

传证监会清存货备下周 IPO 重启。

国内油价年内第二次上调 。

天然气供应长效机制建立。

证监会：6月前多数企业完成预披露 。

证监会：再融资管理办法正在修改。

机构：或五一后确定个股期权上市时间。

二、金融数据

（一）2014 年四月份全部限售股解禁资料
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（二）融资余额与融券余额差值

上海

深圳

（三）两市高管持股变动

（四）股票账户统计表

三、微观分析

1、资金流向：资金显示为流出，有下跌可能。
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从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金震荡

流出，小资金震荡流入，显示市场可能出现下跌。

2、股市数据情况

统计项 沪 A 深 A

股票数 969 1583

总股本(亿股) 32714 4831

总市值(万亿元) 17.99 3.66

流通股本(亿股) 23863 3667

流通市值(万亿元) 13.40 2.77

平均市盈率 9.19 19.76

平均市净率 1.28 1.91

下图为历史底部静态估值列表：

极值估值 底部估值 底部估值

估值状
12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664）

对应目前点位 1996 2431 2322

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。

四、波动分析

1、市场简述：

股指本周表现为下跌格局。截止收盘，IF1404 报 2172.4

点；沪深 300 现指报 2167.83 点。

2、k线分析：

股指期货周 k线显示为一中阴线，显示为下跌格局。

股指期货日 k线也为下跌格局。

3、均线分析：

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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股指期货价格处于短中长期均线下方，短中长线均有压力。

4、趋势分析：

股指期货周 k线走势为下跌趋势，日 k线也为下跌趋势。

五、结论与建议

1、 趋势展望：

本周处于下跌阶段，A股基本面和消息面总体偏多。

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能短线震荡。

首先，从技术面看，目前连续回落后，期价受所有均线压

制，下周初可能依然不乐观。但技术指标已到较低位置。随时

可能反弹。

其次，从资金面政策面分析，新股预期压力巨大、对市场

形成较大冲击，短线仍有压制存在。

与外围市场创新高相比，A股市场严重背离，对 A股有中长

线向上吸引作用。

2、 操作建议：

中期建议：中期适量多单。

短期建议：股指在 IPO 预期下，压力难除。地产、金融护

盘反而适得其反。IPO 重启消息导致资金面预期紧张，市场恐惧

骤升，短期压力尚未有消除迹象，然而技术指标较低，连续的

下跌随时会引来反弹。A股与外围市场总体背离严重，相对有支

撑。期指短线可能受压沉重，但反弹也会随时出现。

3、 止损设置：

多单：止损 2100，止盈 2300

空单：止损 2300，止盈 2100
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