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一、微观分析

1.截至 4月底全国产销数据

截至2014年4月底，本制糖期全国已累计产糖1324.73万吨（上制糖期同

期产糖1290.35万吨），其中，产甘蔗糖1250.1万吨（上制糖期同期产甘蔗

糖1181.85万吨）；产甜菜糖74.63万吨（上制糖期同期产甜菜糖108.5万

吨）。

截至2014年4月底，本制糖期全国累计销售食糖596.27万吨（上制糖期

同期销售食糖767.04万吨），累计销糖率45%（上制糖期同期59.44%），其

中，销售甘蔗糖555.58万吨（上制糖期同期705.61万吨），销糖率44.44%

（上制糖期同期为59.7%），销售甜菜糖40.69万吨（上制糖期同期61.43万

吨），销糖率54.52%（上制糖期同期为56.62%）。

表1 截至4月底全国食糖产销进度汇总（单位：万吨；%）

省 区

截至 2014年 4月底累计
备注

产糖量 销糖量 销糖率

全国合计 1324.73 596.27 45.01

甘蔗糖小计 1250.1 555.58 44.44

广 东 118.5 81.15 68.48 已全部收榨

其中：湛江 104.5 71.44 68.36 已全部收榨

广 西 855.6 381 44.53 已有 101家收榨

云 南 223.76 70.8 31.64 已有 46家收榨
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海 南 41.65 16.95 40.70 已全部收榨

福 建 0.85 0.85 100.00 已全部收榨

四 川 3.18 2.74 86.16 已全部收榨

湖 南 1.52 1.41 92.76 已全部收榨

其 他 5.04 0.68 13.49 已全部收榨

甜菜糖小计 74.63 40.69 54.52

黑龙江 2.99 2.85 95.32 已全部收榨

新 疆 44.91 20.68 46.05 已全部收榨

内蒙古 17 10.7 62.94 已全部收榨

河 北 5.63 3.45 61.28 已全部收榨

其 他 4.1 3.01 73.41 已全部收榨

数据来源：中国糖业协会

截至5月8日，广西已经完成13/14榨季的生产工作，截至4月底产量

855.6万吨，同比增加72万吨，工业库存474.6万吨。

2.糖市其他要闻

（1）据中糖协简报，4月主要产糖国家最新情况如下：

巴西方面，巴西甘蔗行业协会（Unica）的最新报告下调了2014/15年制

糖期食糖产量预估。报告显示，受年初干旱天气影响，预计2014/15年制糖

期巴西中南部地区甘蔗产量5.8亿吨，同比下降2.84%；食糖产量3250万吨，

同比下降5.23%；酒精产量258.75亿公升，同比增长1.2%；巴西甘蔗行业协

会（Unica）双周生产进度报告显示，各项生产指标同比大幅偏高。截至4月

16日，巴西中南部累计入榨甘蔗1641.3万吨，同比增长71.5%；产糖53.9万

吨，同比增长1.2倍。

印度方面，印度政府已决定4～5月期间继续执行3300卢比/吨原糖出口

补贴政策。另据报导，糖厂2013年10月至2014年3月的销量同比增加约100万

吨，预计食糖消费量同比有所增长。

泰国方面，2013/14年制糖期食糖生产即将结束。截至4月底，累计入榨
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甘蔗1.036亿吨，同比增加4.3%；累计产糖1130万吨，同比增加13.5%。

（2）美国相关机构预计，尽管政府将继续实行出口补贴，但估计下一

年度印度糖出口力度将减弱。美国农业部新德里分部表示，估计2013/14度

印度糖出口量将较预期减少20万吨，仅达180万吨，低于过去十年200万吨的

平均水平。同时估计2014/15年度印度糖出口量仅为150万吨。

（3）巴西威廉姆斯船务公司发布的数据显示，上周巴西港口待运食糖

数量从一周前的39.91万吨增至69.13万吨（包括停靠港口和等待装运的数

量）。

二、波动分析

1.一周成交统计

表 2 主力合约本周成交统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

4832 4715 4754 4862 4686
-140

（-2.88%）
317 万 70.9 万

2.中短线趋势分析

本周9月主力合约跌破4月初以来的日线缓涨排列，连续回撤，5日均线

联系下穿10、20、60日均线成连续死叉，技术形态走坏。自反弹通道支撑线

下破超过100点。

周五小阴线下探回撤新低4686，短期技术支撑尚未探明，预计将考验3

月24日低点4598。

图 1 郑糖日线缓涨通道被破坏

资料来源：新纪元期货
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三、结论与建议

1.分析结论

连续试探 4900 之上区间压力不成功，4 月产销数据公布，截至四月底全

国产量已经达到 1325 万吨，销糖率同比降低 15%左右，4 月单月销糖低迷，

淡季销售压力沉重。郑糖自一个月以来的缓和上涨通道跌破，展开日线周期

技术回撤，考验 3 月下旬 4600 附近低点支撑，预计回撤弱势将延续一周，

至 5月中旬末探明短期技术支撑。

2.投资建议

中线：中线多单设定 4600 作为减持保护盈利价位，跌破则减仓至 1/3

仓位以下；不宜追进中线空单。

短线：上周获利空单逢低分批止盈，4650 之下若新建空单则以滚动短空

思路操作，不宜隔夜。
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