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一、宏观分析

(一) 人民日报：外资机构齐声唱多 A股走势可期待

长期低迷的 A 股市场最近频现利好和唱多的声音。证监会

新闻发言人日前表示，将推动扩大 QFII（合格境外机构投资

者）和 RQFII 的规模，引入更多长期资金。与此同时，外资近

日开始抄底 A 股。业内人士指出，随着内地资本市场开放的步

伐加大，将有更多资金进入股市。而海外投资者在当前低估值

时布局 A 股，说明他们对未来中国经济发展有信心。总体来

看，未来中国股市走势可期。

（二）总理下基层考察什么？ 城镇化建设和农业发展

总理下基层考察些什么？

最新的答案是城镇化和农业。

中国政府网昨日发布消息，国务院总理李克强 24 日考察山

东，当天围绕城镇化发展这个主题进行了多方调研。随后，他

还到山东德州陵县，“全流程”考察德强现代家庭农场。

《第一财经日报》梳理发现，自去年 3月李克强正式就任

国务院总理以来主要有 16 次国内考察活动，其中，今年共有 6

次。

随着经济和社会情况的不断变化，总理在一段时期内的考

察重点也有所侧重。

以今年的 6次考察为例，李克强的考察重点主要包括：经

济调控情况、转变政府职能、环保（新能源，空气）、城镇化、

期货研究所

金融期货分析师

席卫东

执业资格号：F0249000

期货投资咨询从业证书

号：Z0001566

电话：025-84787995

E-mail: xwd@163.com

http://quotes.money.163.com/#query=EQA
http://money.163.com/keywords/5/3/5531591a/1.html
http://money.163.com/baike/ashares/
http://money.163.com/keywords/8/0/80035bdf/1.html
http://money.163.com/keywords/6/4/674e514b5f3a/1.html
http://money.163.com/keywords/8/6/8f6c53d8653f5e9c804c80fd/1.html
http://quotes.money.163.com/0000941.html


市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

小微企业、农业等几项。此外，总理在地方主持召开的几次部

分省市经济形势座谈会均对市场产生了重大影响。

一名接近高层的人士昨日在接受《第一财经日报》采访时

称，总理赴基层考察调研主要有几个目的：一是看政策的落实

情况；二是听一听基层的声音，为一些政策的出台作准备；三

是给基层带去党中央和国务院的声音，与他们面对面地交流。

（三）农行上海首套房贷利率八月松绑 多家银行欲跟进

昨日上午，一则有关“农行上海分行 8月起下调房贷利

率，200 万以上打 95 折”的消息迅速在市场传播开来。

据了解，农行上海分行对于“贷款金额 200 万元以下、贷

款评分 564 分以下的个人贷款，给予基准利率上浮 5%定价；贷

款评分 565 分以上的，给予基准利率；贷款金额 200 万元以上

的，可给予基准利率 0.95 倍以上的优惠利率。”

交行、建行、工行等其他大行昨日虽仍表示执行基准利

率，但不少中外资行已透露出明显的跟进意图。

先是全国 27 个城市对房地产限购政策进行不同程度调整，

再是以农业银行为首的商业银行对首套房贷最优惠利率折扣的

松动，一场影响房地产、金融业，乃至资本市场的变动正呼之

欲出。

农行上海分行昨日率先对贷款金额 200 万元以上首套房贷

推出 95 折优惠，而交行、建行、工行等其他大行昨日虽仍表示

执行基准利率，但上证报记者了解到，不少中外资行已透露出

明显跟进意图，此外，最近一个月以来，在上海地区有关房贷

利率打折、放款速度加快等的变化已悄悄发生。

其它信息

创业板 15 天跌一成解密暴跌：公募密集调仓。

五新股冻资 4155 亿国债逆回购利率暴涨。

沪港通临近激活绩优蓝筹。

福建有望获得更多政策扶持。

反导试验或令军工股再惹关注。
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19 家煤企发布中期业绩预告,超七成净利下滑。

三大因素激活银行板块，逾 36 亿大单横扫 16 只个股。

证监会：将放宽基金业外资持股比例。

习近平就办好供销合作社作重要批示 。

尚福林：三家民营银行获准筹建。

二、金融数据

（一）2014 年七月份全部限售股解禁资料

（二）融资余额与融券余额差值

上海

深圳

（三）两市高管持股变动
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（四）股票账户统计表

三、微观分析

1、资金流向：资金显示为流入，有上涨可能。

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金震荡

流入，小资金震荡流出，显示市场可能出现上涨。

2、股市数据情况

统计项 沪 A 深 A 深 B

股票数 980 1594 55

总股本(亿股) 33129 5023 808

总市值(万亿元) 18.52 3.86 0.36

流通股本(亿股) 24207 3818 118

流通市值(万亿元) 13.85 2.95 0.07

平均市盈率 8.76 21.79 11.83

平均市净率 1.27 1.90 1.24

下图为历史底部静态估值列表：

极值估值 底部估值 底部估值

估值状 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664）
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对应目前点位 1996 2431 2322

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。

四、波动分析

1、市场简述：

股指本周表现为大幅上涨。截止收盘，IF1408 报 2274.6

点；沪深 300 现指报 2260.45 点。

2、k线分析：

股指期货周 k线显示为一大阳线，显示为反弹格局。

股指期货日 k线为上升格局。

3、均线分析：

股指期货价格处于长期均线下方，中短期均线上方，长期有

压力。中短期有支撑。

4、趋势分析：

股指期货周 k线走势为反弹趋势，日 k线为上升趋势。

五、结论与建议

1、 趋势展望：

本周大幅上涨，A股基本面和消息面总体偏多。

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能短线回档整

固。

首先，从技术面看，目前期价处于前期头部位置，进入压

力区，技术指标处于高位，有修正要求，短期阻力增强。

其次，从资金面政策面分析，政策面预期偏多，资金面中

性偏松。这对行情有支撑作用。

与外围市场创新高相比，A股市场严重背离，对 A股有中长

线向上吸引作用。

2、 操作建议：

中期建议：中期适量多单。

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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短期建议：股指处于前期头部位置，进入压力区，技术指

标处于高位，有修正要求，短期阻力增强，然而个股行情较活

跃，市场人气得以调动，政策面、资金面偏多，对行情有支

撑，A股与外围市场总体背离严重，相对有支撑。期指短线可能

回抽整固。

3、 止损设置：

多单：止损 2100，止盈 2300

空单：止损 2300，止盈 2100
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