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一、微观分析

1.供需变动

（1）据最近统计，因台风“威马逊”的袭击，海南省糖料蔗产量将减

少60万吨左右， 广西崇左市糖料蔗产量将减少100万吨左右。

（2）7月31日，印度 Dhampur 糖业公司称，预计印度今年糖产量为

2450-2500万吨，高于印度糖协 ISMA 预计的2380万吨。

（3）7月30日，总部位于圣保罗的 Banco Pine 在一份电子邮件报告中

称，由于干燥天气导致甘蔗含糖量增加，今年巴西中南部糖产量或为3220万

吨，高于5月份预估的3190万吨。

（4）巴西蔗糖产业协会(Unica)预计，2014/15榨季自4月1日至7月

15日，巴西食糖产量同比增加13％。

2.调控政策

（1）7月29日，市场传闻中国农业部或开会讨论糖料目标价格直补事

宜，业界普遍认为 2014/2015榨季执行此次决议的概率较高，或使食糖

成本支撑线下调400-450元/吨。

（2）7月28日，印尼贸易部下属海外贸易主管表示，已向11家炼厂发放

了50.2万吨原糖进口许可，今年迄今为止，印尼政府已经发放总计260万吨

原糖进口许可。

3.糖市其他要闻
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（1）本周巴西港口待运糖数量从一周前的89.43万吨增至112.94万吨

（包括停靠港口和等待装运的数量），增幅26.29%。

（2）澳大利亚气象局报告称，今年出现厄尔尼诺的几率降至50%，厄尔

尼诺天气前景级别也从“警报”降低到了“观望”。

（3）美国投资银行高盛称其预期全球糖市2014/15年度将连续第四年供

应过剩，尽管此前的干燥天气对作物产量产生不利影响；高盛称巴西干旱天

气对作物及供需面较长期的影响还有待观察，且尚不能排除今年稍晚将出现

厄尔尼诺天气模式。

二、波动分析

1.一周成交统计

表 1 主力合约本周成交统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

4788 4707 4770 4833 4693
-74

（-1.55%）
258.5 万 65.5 万

2.中短线趋势分析

自下破4890关键支撑位确立周线周期弱势以来，7月14见阶段低点反弹

反扑至7月22日，触及4890而无力形成突破，本周由横盘转为继续下破，5

日、10日、20日均线粘合形成压力均线簇，成为周线周期下行通道压力线。

当前日线周期圆弧顶形态已经确立，多头抵抗力度微弱，盘面将延续震

荡下跌，第一下跌目标位在1月末低点4542附近。

图 1 郑糖日线圆弧顶形态确立
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资料来源：新纪元期货

三、结论与建议

1.分析结论

台风灾害天气对西南主产区的影响逐步淡出，利多炒作结束，本周后半

周下跌加速，周五低开报收中阴线脱离前两周抵抗性横盘区域，开启新的下

跌推动浪。日线周期圆弧顶形态已经确立，当前多头抵抗力度微弱，周线下

跌将持续，第一支撑位在 1月底低点 4542。

2.投资建议

中线：周线周期空单继续持有，不宜猜底建多头仓位，若有前期未平仓

的多单底单应及时平仓。

短线：4760 之下逢高做空。

特别声明
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