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 一、微观分析 

1、入夏以来，中国多个地区出现的高温少雨天气，据中国国家防总

消息，截至 7月 30 日，河南等 12 省区作物受旱面积 7234 万亩。气象预

测，8 月份中国大部地区气温接近常年同期或偏高，全国降水接近常年

同期，华北、黄淮、江淮、江汉等地旱情可能持续或发展，很有可能发

生夏秋连旱。 

 国家防总 30 日召开的会商会分析认为，当前正值北方旱区春小麦

成熟、春玉米抽雄吐丝、夏玉米拔节抽雄、南方旱区早稻成熟收获、晚

稻移栽返青、一季稻分蘖拔节的关键时期，旱区有 841 万亩农作物因重

旱减产、56万亩干枯绝收，对农业生产造成严重影响。  

旱情影响下，玉米等农产品价格，纷纷增持天气升水，出现了较大

的季节性上涨。 

2、截至 7 月 27 日，美国大豆评级优良的比例为 71%，低于一周前

的 73%，高于去年同期的 63%，这是五周来美国大豆作物评级首次下滑，

并促成短期市场的反弹，说明阶段性的天气炒作仍然存在。但总体天气

威胁有限，炒作空间不大，市场的长期熊市格局里，审慎看待反弹行

情。 

美国农业部将在 8 月 13 日零点，发布新的供需报告，美国大豆以及

玉米单产预测值仍有望被调高。根据路透社的一项调查显示，分析师预

计今年美国大豆平均单产将达到创纪录的 45.5 蒲式耳/英亩。相比之

下，美国农业部在 7 月份供需报告里的预测值为 45.2 蒲式耳/英亩。美

国大豆单产的前历史最高纪录是 2009 年创下 44 蒲式耳/英亩。 

美国大豆生长优良率变动图 
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3、截至 8 月 1 日，我国大豆港口库存 651 万吨，较上周出现近 10

万吨的削减，较上月初减少 49 万；国内棕榈油港口库存 119 万吨，维持

在高位，没有明显减少。 

大豆和棕榈油港口库存图 

 
 

4、截止到 7 月 31 日，主要地区进口大豆压榨利润情况为，天津-

283，山东-274，江苏-215，广东-351，大连-292，目前下游价格，导致

压榨亏损持续在高水平。 

进口大豆压榨利润走势图 
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    5、马来西亚 7月棕榈油出口环比下降 2.8%，出口销售 135万吨，

马来西亚棕榈油出口疲弱也引发市场对棕榈油未来需求的忧虑，但持续
四周下跌后，市场杀跌动能明显不足。8 月 10号马来西亚棕榈油局，可

能调降马来西亚棕榈油产量和库存，这种预期引导下，有利于扶住超跌

市场出现反弹。 

二、波动分析 

Cbot 市场因缺乏天气炒作因素，跌跌不休，已进入关键生长期，但

多头反弹前景不佳。而国内因十余省份农业气象干旱，谷物出现天气升

水争持，连盘大豆因比价问题，录得周线级别大涨，幅度近 3%，其势有

改写年内新高动作；国内粕类市场，因国际形势不佳，现货成交表现谨

慎，期价表现先扬后抑，粕价的周线级别反弹，离不开美盘的扶住，宜

关注美豆表现。油脂市场，持续四周下跌后，跌势趋缓，周线波动率降

低，距离仲秋还有一月余几天的时间，注意价格季节性的反抽。 

三、技术形态探讨 

连豆油 1 月合约日线图：弹出急跌下降通道，陷入震荡 

 
技术说明：20 日平均价格，有效突破则有望摆脱弱势震荡，或存在
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节前反弹。 
连豆 1 月合约日线图：弥补缺口突破阻力，涨势有望延续 

 
技术说明：突破性的持稳 4450 至 4500，则多头攻势有望延续，考

虑多单增持。 
连粕 1 月合约日线图：弹出下跌通道，关注下档支撑区域 

 
 

 
技术说明：陷入震荡市之中，3200 至 3250 区域是重要支撑，20 日

平均价格是多头攻势的防线。 

    四、结论和建议 

8 月初，豆类宜关注国内外天气的发展，以及 8 月供需报告发布前

周的资金持仓的调整。油脂市场关注马来西亚产量库存数据发布前周的

持仓头寸调整，以及节前需求备货和现货成交情况。油粕维持周线级别

的震荡和反抽的判断，谨慎参与波段线反弹行情。 
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