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一、宏观分析

(一) 证监会：十措施落实国务院支持小微企业融资意见

证监会新闻发言人邓舸 1 日在例行新闻发布会上表示，证

监会日前召开贯彻落实 7 月 23 日国务院关于多措并举金融支持

小微企业融资难会议。

邓舸称，会议提出十方面落实意见。包括抓紧完善制定股

票发行改革方案，完善创业板制度，做市商制度，研究出台区

域性股票市场发展制度，大力培育私募市场，对证券公司等业

务进行检查，缩短融资链条；扩大债券投资主体范围，积极培

育交易所市场，做好资产证券化。

（二）李克强：抓好几件大事 努力破解东北发展难题

7月 31 日，中共中央政治局常委、国务院总理李克强主持

召开国务院振兴东北地区等老工业基地工作会议，分析当前东

北经济面临的新情况新问题，研究推进东北发展的相关工作。

中共中央政治局常委、国务院副总理张高丽出席会议。

李克强说，东北是新中国工业的摇篮，为国家工业化作出

了突出贡献。东北地区等老工业基地振兴战略实施十多年来，

东北经济迈上新台阶，社会事业蓬勃发展，民生显著改善。但

目前也面临新的挑战，去年以来经济增速持续回落，部分行业

生产经营困难，一些深层次体制机制和结构性矛盾凸显。习近

平总书记等中央领导对东北发展和振兴十分关心。要按照党中

央、国务院的决策部署，振奋精神，迎难而上，采取有效措
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施，促进东北经济稳定增长。

（三）沪指7月创19个月最大涨幅

在经过长期的低迷和折腾以后，A股终于在 7月份爆发，7

月最后两周周涨幅连续超 3%，7 月份大涨 7.48%，创 2012 年 12

月份以来 19 个月的最大涨幅。久违的大涨让投资者从疲乏中解

脱，兴奋的情绪在空气中弥漫：牛市要来了吗？

7月 29 日中央宣布对周永康的立案审查，让众多券商兴奋

难平，国泰君安认为：“康师傅上架，政治经济学的铁律是信心

比黄金更重要，反腐既得人心，又促发展，新政治秩序需要新

金融秩序，各路资金逐渐涌入股市，多层次资本市场将迎来十

年一遇的黄金发展期。”

其它信息

热钱囤兵香港窥伺 A股：即便再涨 20%还是要买。

军民融合领域业绩喜人。

新股发行注册制改革方案第一次研讨会或 8月召开。

甘肃省国资国企改革启动。

新船订单同比涨近八成。

两融加速扩张。

汇丰 PMI 终值调降为 51.7 仍创 18 个月新高 。

央行释放宽松信号。

伊利 4高管 12 亿增持。

二、金融数据

（一）2014 年八月份全部限售股解禁资料

（二）融资余额与融券余额差值
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上海

深圳

（三）两市高管持股变动

（四）股票账户统计表

三、微观分析

1、资金流向：资金显示为流出，有下跌可能。
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从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金震荡

流出，小资金震荡流入，显示市场可能出现下跌。

2、股市数据情况

统计项 沪 A 深 A

股票数 980 1594

总股本(亿股) 33167 5028

总市值(万亿元) 19.32 4.04

流通股本(亿股) 24220 3824

流通市值(万亿元) 14.44 3.09

平均市盈率 9.14 22.75

平均市净率 1.32 1.98

下图为历史底部静态估值列表：

极值估值 底部估值 底部估值

估值状
12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664）

对应目前点位 1996 2431 2322

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。

四、波动分析

1、市场简述：

股指本周表现为大幅上涨。截止收盘，IF1408 报 2342.6

点；沪深 300 现指报 2329.4 点。

2、k线分析：

股指期货周 k线显示为一大阳线，显示为反转格局。

股指期货日 k线为上升格局。

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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3、均线分析：

股指期货价格处于长中短期均线上方，长中短期有支撑。

4、趋势分析：

股指期货周 k线走势为上升趋势，日 k线为上升趋势。

五、结论与建议

1、 趋势展望：

本周大幅上涨，A股基本面和消息面总体偏多。

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能短线回档整

固。

首先，从技术面看，目前期价处于强阻力区，技术指标处

于高位刚向下，有继续修正要求，短期阻力增强。

其次，从资金面政策面分析，政策面预期偏多，资金面中

性偏松。这对行情有支撑作用。

与外围市场创新高相比，A股市场严重背离，对 A股有中长

线向上吸引作用。

2、 操作建议：

中期建议：中期少量多单。

短期建议：股指连续上涨后处于强阻力区，技术指标处于

高位刚向下，有继续修正要求，许多个股拉高出货，恐将引起

指数调整。政策面、资金面偏多，对行情有支撑，A股与外围市

场总体背离严重，相对有支撑。期指短线可能整固。

3、 止损设置：

多单：止损 2200，止盈 2400

空单：止损 2400，止盈 2200
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