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天然橡胶
缺乏利多提振，沪胶大幅下挫

一、微观分析

1、现货行情

本周天胶现货价格弱势下跌。截止 8月 15 日，上海地区天

然橡胶市场，13 年海南国营全乳胶市场报价 13200-13300 元/

吨，较前一周五下跌 400-500 元/吨，国营可交割现货新胶稀

少，价格高企；泰三烟片 17 税市场报价 14800 元/吨，较前一

周五下跌 200-300 元/吨，市场货源整体不多，实际成交商谈；

大厂越南 3L 含 17%税市场报价在 17900 元/吨，较上周五下跌

200 元/吨。

本周上海市场丁苯胶行情维持弱势，吉化松香 1502 报价

12900-13000 元/吨，齐鲁松香 1502 报价 13000 元/吨附近，抚

顺松香 1502 报价 12500 元/吨附近，齐鲁充油 1712 报价 12400

元/吨附近，较上周下跌 300-400 元/吨不等，实盘商谈为主；

市场询盘平平的局面未有改善，实盘交易平淡。

2、库存情况

本周天胶期货库存小幅减少，截止 8月 15 日，上期所天胶

期货库存为 12.77 万吨，较上周五减少 2060 吨；库存小计减少

2408 吨至 15.54 万吨。初步判断，目前上期所 2013 年天胶仓单

数量可能在 10 万吨左右，这部分橡胶将在 1411 合约结束之后

注销仓单，这使得 1409 合约上面临庞大的仓单压力。

青岛保税区橡胶库存继续减少，下滑至九个月来低位。截
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至 7月 31 日，青岛保税区橡胶总库存为 26.21 万吨，较 7月中

旬减少 9%，同比跌幅达 16%。其中天然橡胶库存下降 2.47 万吨

至 21.43 万吨，合成橡胶库存下降 0.16 万吨至 1.64 万吨，复

合橡胶库存下跌 0.14 万吨至 3.14 万吨。

日本橡胶贸易协会公布的数据显示，截止 7月 31 日，日本

生胶库存较截止 7月 20 日水平减少 4.3%至 18365 吨。

3、供需方面

越南海关总署周四在其网站上公布，该国 7月橡胶出口为

102,099 吨，较 6月增长 8.9%。今年前 7个月，该国橡胶出口

总计为 449,560 吨，较上年同期下滑 10%。另据马来西亚统计据

数据显示，6月份马天胶产量为 5.54 万吨，同比减少 16.8%，

环比增长 13.1%；6 月份天胶出口 5.16 万吨，同比减少 17.3%；

6 月份天胶进口 7.27 万吨，同比减少 4.7%.

本周市场传言，泰国政府要求有兴趣的买家对其国储橡胶

进行投标，这些橡胶是以高于市价的水准从农户手中买入。

4、下游需求方面

中国汽车工业协会的数据显示，7月汽车生产 172 .02 万

辆，环比下降 7 .29%，同比增长 8 .64%；销售 161.81 万辆，

环比下降 12 .34%，同比增长 6 .71%。其中，7月份国内卡车

(含非完整车辆、半挂牵引车)市场产销 197820 辆和 212328

辆，生产环比下降 3.57%，同比下降 18.04%；销售环比下降

7.49%，同比下降 11%，降幅较上月（-22.91%）大幅收窄。

目前 8月即将过半，但经销商还是看不到订单上升的方

向。轮胎企业开工率情况也不容乐观，据中国橡胶信息贸易网

统计，截止 8月 15 日，全国汽车全钢胎开工率为 72.40%，较上

周微增 0.1 个百分点；半钢胎开工率为 76.40%，较上周下滑

1.4 个百分点。
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5、宏观方面

中国 7月份工业、资产投资及社会零售三大数据同比增速

均意外放缓，使得经济复苏面临风险，市场预期中国政府需要

更多的支持措施让经济走上正常发展轨道。具体数据显示，中

国 7月规模以上工业增加值年率增速为 9%，预期增长 9.2%，前

值增长 9.2%。中国 1-7 月城镇固定资产投资年率增速放缓至

17%。中国 7月社会消费品零售总额年率增速放缓至 12.2%，均

不及预期。此外，中国央行发布数据显示，7月融资总量达

2731 亿人民币(443 美元)，预期为 1.5 万亿元。新增人民币贷

款 3852 亿人民币，是预期的一半，而广义货币供应 M2 增长

13.5%，不及预期。

美国方面，美国 7月零售销售 8月 13 日公布，月率意外零

增长，录得最近六个月以来最差表现。8月 14 日公布的美国 8

月 9日当周初请失业金人数增加 2.1 万人，至 31.1 万人，创 6

周来最高水平，预期为 29.5 万人。8月 15 日公布的调查显示，

美国 8月密歇根大学消费者信心指数初值降至 79.2，创 2013 年

9 月份以来新低，差于预期的 82.5，7 月终值为 81.8。数据表

明美国经济在第三季度初期失去一些增长势头。但美联储 8月

15 日公布的美国 7月工业产出月率增长 0.4%，为最近六个月中

的第五度上升，好于预期的增长 0.3%。

欧洲方面，欧盟统计局 8月 14 日公布的初步数据显示，受

德国经济萎缩及法国零增长拖累，欧元区第二季度本地生产总

值(GDP)初值季率持平，不及市场预期的增长 0.1%，第一季度为

增长 0.2%。预计未来一季欧盟将受到对俄制裁更猛烈的影响。

此外，英国第二季度 GDP 修正值季率仍增 0.8%，而年率小幅上

修至增长 3.2%创逾六年最佳。
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二、波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周沪胶期货大幅下跌，主力合约 RU1501 重心持续下移，

周四期价跌破 15000 整数支撑，周五延续弱势，盘终以 4.35%的

周跌幅报收于 14855 元/吨。本周市场增仓放量，全周总成交量

增加 12.9 万手至 209.7 万手，持仓量增加 2.23 万手至 25.9 万

手。

日胶指数周五跌至两个月低点，连续第二周录得周线跌

幅，技术指标呈现空头排列。

2、K线和均线系统分析

沪胶指数周 K线报收阴，期价跌至均线系统下方，技术指

标向下运行；日 K线报收四阴一阳格局，均线系统呈现空头排

列，短期弱势难改。

3、趋势分析

从日胶指数日 K线图上看，期价依旧运行于下跌趋势中，

关注前期低点 188 一线支撑情况。
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从沪胶主力 1501 日 K 线图上看，期价依旧运行于下跌趋势

中，本周期价跌破 15000 整数关口，短期关注 4月下旬低点支

撑情况。

三、结论与建议

总的来说，天胶供需过剩格局不会出现根本扭转，总体走势

仍将处于下行通道中。短期来看，宏观数据不乐观，仓单压力

较大，泰国政府计划抛储，加之下游需求尚未启动，近期沪胶

或维持弱势震荡。周五尾盘市场减仓力度较强，RU1501期价

15000一线或有震荡反复，暂时观望为宜。
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