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 一、技术看盘 

焦煤 1501 合约 

日线周期: 

 

9 月 9日至 9 月 12日当周，中秋节后的四个交易日，焦煤主力

1501 合约呈现探低回升走势。周二期价延续回落走势，逼近

770 元/吨一线的支撑位，周三黑色系列整体波幅扩大，焦煤探

低至 762 元/吨后拉升，触及 5 日均线后再度回落，收长上下影

线小阳线，显示出严重分歧。随后的两个交易日期价表现抗

跌，并有微弱反弹动作，但值得关注的是，减仓缩量显著，反

弹并未有动能配合。 

周线周期： 

焦煤 1501 合约探低回升报收小阴线，期价交投重心维持于 770-
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780 元/吨区间，五连阴，本周仓量巨幅下滑，市场人气走低。5

周和 10 周均线低位粘合横走，期价延续承压创新低，中长期下

行趋势未改，支撑位 770 元/吨一线。技术指标显示超跌信号。 

 

二、 市场扰动因素简要说明 

1、从钢厂订单来看，多家钢厂表示 8 月订单萎缩程度超出预

期，9月环比 8 月虽有所上升，但同比仍下降。因此，钢铁行业

对 11 月以后的淡季需求更是格外担心。另外，受全球市场供应

过剩影响，铁矿石价格今年跌幅远超预期。高盛认为，铁矿石

价格恐难复苏，“黑铁时代”将在 2014 年宣告结束。高盛预计

明年铁矿石价格为 80 美元/吨，而 2015 年全球铁矿石供应过剩

量将增至 1.63 亿吨。（生意社） 

2、 中国人民银行 12日发布的金融数据显示，8 月人民币贷款

增加 7025 亿元，同比少增 103 亿元。8 月人民币存款增加 1080

亿元，同比少增 6995 亿元。8月份社会融资规模为 9574 亿元，

比 7 月多 6837 亿元，比去年同期少 6267 亿元。2014 年 1-8 月

社会融资规模为 11.77 万亿元，比去年同期少 7843 亿元。8 月

末，广义货币 M2 余额 119.75 万亿元，同比增长 12.8%，增速分

别比 7 月末和去年同期低 0.7 个和 1.9 个百分点；狭义货币 M1

余额 33.20 万亿元，同比增长 5.7%，增速分别比 7 月末和去年

同期低 1.0 个和 4.2 个百分点；流通中货币 M0 余额 5.8 万亿
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元，同比增长 5.6%。当月净投放现金 651 亿元。央行货币政策

司相关负责人表示，不能依靠增发货币刺激经济增长。中国经

济在合理区间运行过程中经济金融数据出现短期波动是难以避

免的。考虑到金融创新发展较快、经济结构调整升级等因素，

货币信贷数量与最终目标的关联更加复杂多变，对数量指标的

短期变化不宜过于关注。（生意社） 

3、中国国家统计局周六公布的数据显示，中国 8 月钢材产量

9497 万吨，同比增长 2.4%。中国八月粗钢产量为 6891 万吨，

较上年同期增长 1.0%，但较 7 月下滑 0.9%，平均每日产量为

222 万吨。7 月粗钢产量为 6832 万吨，同比增长 1.5%。数据显

示，1-8 月粗钢产量为 5.501 亿吨，较上年同期增长 2.6%。

（生意社） 

三、展望及操作建议 

本周现货钢材市场出现止跌回升，主要市场如唐山钢坯连

涨两日，涨幅约 40 元/吨。进口铁矿石市场表现平稳，没有出

现进一步深跌。粗钢产量基本符合预期，生产情况和前两个月

相近，需求疲软，对市场的利空影响有限。煤焦也出现小幅探

低回升。整体上看，上周黑色板块略有起色。但考虑到中期宏

观面难有改观，煤焦供给平稳、库存低迷，钢厂在消费端不佳

的情况不会大规模补库，煤焦九月行情不容乐观。因此建议短

线煤焦暂观望。 
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