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天然橡胶
胶价跌破万三，短期弱势难改

一、微观分析

1、现货行情

本周天胶现货价格弱势下滑。截止 9月 19 日，上海地区天

然橡胶市场，13 年国营全乳胶市场报价 11600 元/吨，较前一周

五基本持平；泰三烟片 17 税市场报价 13700 元/吨，较前一周

五下跌 100-200 元/吨；越南 3L 含 17%税市场报价在 12100-

12300 元/吨，较上周五下跌 300-400 元/吨。

2、库存情况

本周天胶期货库存小幅增加，截止 9月 19 日，上期所天胶

期货库存为 12.56 万吨，较上周五增加 1680 吨；库存小计减少

1587 吨至 16.48 万吨。本周沪胶 1409 合约顺利进入交割，交割

结算价为 11715 元/吨，预计交割仓单数量为 2.5 万吨。初步判

断，RU1411 上仍将承担 7万吨左右的仓单，届时无论是交割还

是强制期转现，最终均将流向现货市场，仓单压力仍将继续影

响沪胶行情。

截止 9月 15 日，青岛保税区标准橡胶下降 2.49 万吨至

14.75 万吨；复合橡胶下降 0.02 万吨至 2.97 万吨；合成橡胶下

降 0.01 万吨至 1.50 万吨；总库存由 8月底 21.74 万吨下降

2.52 万吨至 19.22 万吨。 目前保税区多数仓库库存已经下降了

50%，但是下滑势头并未好转。据悉，10 月份有一定的到港计

划，届时遏制库存下降势头。

期货研究所

期货分析师

张伟伟

执业资格号：F0269806

电话：0516-83831165

E-mail:zww0518@163.com



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

日本橡胶贸易协会周三公布的数据显示，8月 31 日止的 10

日内，日本生胶库存下降 5.5%至 1.597 万吨。

3、供需方面

越南海关总署周二公布，越南 8月橡胶出口量环比增长

11.6%，至 113,922 吨。数据显示，越南 1-8 月橡胶出口同比下

滑 5.7%，总计 572,646 吨。

4、下游需求方面

根据欧洲汽车制造商协会 ACEA 公布的数据，今年 7月与 8

月份，欧盟地区乘用车注册量分别提升了 5.6%和 2.1%，截至 8

月份这一地区的销量增势已经保持了整整一年。

本周半钢胎企业开工率大幅回升，据中国橡胶信息贸易网

统计，截止 9月 19 日，全国汽车全钢胎开工率为 71.46%，较上

周下降 0.08 个百分点；半钢胎开工率为 84.13%，较上周大幅回

升 8.33 个百分点。

5、双反调查情况

近日，部分中国产橡胶内胎在美国被召回。从国家质检总

局网站获悉，此次被召回产品型号为 2000014090，共涉及橡胶

内胎 20500 条。

俄罗斯海关在线网站 9月 17 日报道，欧亚经济委员会宣布

启动对中国轮胎和卡车，客车，自卸卡车，拖车外胎的反倾销

调查。

6、宏观方面

中国商务部 9月 16 日公布，今年 1-8 月中国实际外商直接

投资 783.4 亿美元；8月实际外商直接投资金额续降至 72 亿美

元，同比意外续跌 14%。9 月 18 日公布的数据显示，8月平均房

价指数环比下跌 1.1%，7 月为下跌 0.9%。8 月平均房价指数同

比上涨 0.5%，为 20 个月来涨速最慢，7月为上涨 2.5%。中国房
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价指数连续第四个月下跌。本周，中国央行向银行体系注入了

5000 亿元人民币。但市场并不买账，本周国内大宗商品市场纷

纷震荡回落，经济下行压力担忧显著。

周四凌晨的美联储(FED)决议，美联储削减 QE 100 亿美元

至 150 美元/月，并无意外；下调 2014-2016 年 GDP 及 CPI 预

期。耶伦发布会上还称，美联储对利率前瞻指引中“相当长一

段时期”的表述感到满意。受此影响，美元从 14 个月高位升至

逾四年(2010 年 7 月以来)新高 84.81。

9 月 19 日根据苏格兰公投选举委员会信息，最终结果为反

对独立，表明苏格兰寻求独立的努力失败。根据所有 32 个选区

最终计票结果，反对独立占比 55.3%，支持独立占比 44.7%。

二、波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周沪胶期货延续跌势，主力合约 RU1501 周四周五大幅暴

跌，期价跌破 13000 元/吨整数关口，最低下探至 12780 元/

吨，盘终以 5.07%的周跌幅报收于 12835 元/吨。全周总成交量

增加 31 万手至 234.7 万手，持仓量微增 974 手至 27.7 万手。

排名前 20 多空持仓方面，本周主力多头大幅减仓，截止到 9月

19 日，主力多头持仓 6.69 万手，较前一周五减少 0.58 万手；

空头持仓 7.71 万手，较前一周五增加 0.15 万吨。

本周日胶指数冲高回落，期价周四承压 20 日均线后震荡下

行，周五受沪胶暴跌影响，期价大幅收阴，短期弱势难改。

2、K线和均线系统分析

沪胶指数周 K线报收四连阴，期价跌破 13000 整数支撑，
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技术指标呈现空头排列；日 K线报收四连阴，均线系统向下运

行，技术面跌势不改。

3、趋势分析

从日胶指数日 K线图上看，期价运行于下跌趋势中，本周

冲高回落，短期跌势难改。

从沪胶主力 1501 日 K 线图上看，本周期价跌破 13000 重要

支撑，下行空间打开，近期期价仍将维持弱势下行。

三、结论与建议

总的来说，天胶供需过剩格局不会出现根本扭转，2014年总

体走势仍将处于下行通道中。短期来看，市场依旧空头占优，

胶价跌破13000整数关口，下行空间打开，近期仍将维持弱势格

局，短空谨慎持有。
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