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一、宏观分析 

(一) 9月 69个大中城市房价环比下降 1城持平 无一上涨 

一、新建商品住宅（不含保障性住房）价格变动情况

（一）与上月相比，70 个大中城市中，价格下降的城市有 69

个，持平的城市有 1 个。环比价格变动中，最小降幅为 0.4%，

最大降幅为 1.9%。 

（二）与去年同月相比，70 个大中城市中，价格下降的城市有

58 个，持平的城市有 2 个，上涨的城市有 10 个。9 月份，同比

价格变动中，最高涨幅为 4.9%，最低为下降 7.9%。 

 二、二手住宅价格变动情况 

（一）与上月相比，70 个大中城市价格环比全部下降。环比价

格变动中，最小降幅为 0.5%，最大降幅为 2.0%。 

（二）与去年同月相比，70 个大中城市中，价格下降的城市有

52 个，持平的城市有 1 个，上涨的城市有 17 个。9 月份，同比

价格变动中，最高涨幅为 4.3%，最低为下降 10.4%。 

（二）四中全会公报财经亮点：财税改革立法成重点 

●实现立法和改革决策相衔接，做到重大改革于法有据、

立法主动适应改革和经济社会发展需要 

●加强重点领域立法，加快完善体现权利公平、机会公

平、规则公平的法律制度，保障公民人身权、财产权、基本政

治权利等各项权利不受侵犯 

●必须坚持立法先行，发挥立法的引领和推动作用，抓住
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提高立法质量这个关键 

（三）本轮新股申购或冻资近万亿 

第五批新股开始亮相，新一轮 IPO 共 12 只新股发行。其中

包含了 7 只主板新股、2 只中小板新股、以及 3 只创业板新股，

其中 9只新股于本周四和周五集中申购。尽管此轮新股重启略

晚于预期，但发行密度并未减弱。有研究机构预计，结合此前

新股的超预期的申购情况来看，此轮新股冻结资金将有望达到

9000 亿元。 

按此前经验，随着打新结束，打新冻结的资金重回二级市

场，指数又重回升势。不过咨询机构广州万隆认为，与此前的

打新窗口期的下跌不同，此次 A 股下跌更具有不确定性。包括

受宏观经济面走弱，如三季度 GDP增速创近年来新低等因素影

响。  

其它信息 

中国高铁出口迎良机。 

新能源车 2015 年产销有望达到 25 万辆 。 

绿色建筑升至国家战略。 

券商解读四中全会：A股将开启波澜壮阔牛市。 

房价跌回一年前，最近一年买房的人大部分亏了。 

人社部:改革后央企领导薪酬将大降，但不会一刀切。 

美经济抬头鼓动美元美股 。 

全球经济前景进一步向好。 

人社部：力争医保跨省结算方案年内出台。 

全国 17 个地区调整最低工资标准，平均调增幅 14.1%。 

二、金融数据 

（一）2014 年十月份全部限售股解禁资料 

 

http://money.163.com/baike/ashares/
http://quotes.money.163.com/usstock/hq/GD.html
http://money.163.com/14/1024/05/A9A2CF0800253B0H.html
http://money.163.com/14/1024/08/A9ACS23I00254IU3.html
http://money.163.com/14/1024/08/A9ACGO0G00254IU3.html
http://money.163.com/14/1024/10/A9ALAPQ500254IU1.html?from=endart
http://money.163.com/14/1024/14/A9B0AQCO002534NU.html?from=endart
http://money.163.com/14/1024/11/A9APB5FA00252G50.html?from=endart
http://money.163.com/14/1024/08/A9AD1EG100253B0H.html?from=endart
http://money.163.com/14/1024/07/A9AAPV2800253B0H.html?from=endart
http://money.163.com/14/1024/10/A9ALSCHS00252G50.html?from=endart
http://money.163.com/14/1024/10/A9AKMP3G00254TI5.html?from=endart
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（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 

     

 

（四）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示为流入，有上涨可能。 
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从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金流

入，小资金开流出，显示市场可能出现上涨。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 996 1611 

总股本(亿股) 33545 5135 

总市值(万亿元) 20.38 4.48 

流通股本(亿股) 24561 3937 

流通市值(万亿元) 15.28 3.50 

平均市盈率 9.25 22.63 

平均市净率 1.38 2.16 

 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周表现为探底回升。截止收盘，IF1411 报 2396.6

点；沪深 300 现指报 2390.71 点。 

2、k 线分析： 

股指期货周 k线显示为一中阴线，显示为回调格局。 

股指期货日 k线为下跌格局。   

3、均线分析： 

股指期货价格处于长期均线上方，长期有支撑，处于中短期

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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均线下方，中短期有压力。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k线走势为回调趋势，日 k 线为下跌趋势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周收中阴线，A股基本面和消息面总体偏多。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指短期可能触底。 

首先，从技术面看，技术指标已经在较低位置。马上将触

及颈线，再向下将有支撑。 

其次，从资金面政策面分析，政策面预期偏多，资金面中

性偏松，这对行情有支撑作用，下周一仍有新股发行，对市场

有压制，但已经属于尾声。 

与外围市场创新高相比，A 股市场严重背离，对 A 股有中长

线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期适量多单。 

短期建议：期指连续下跌后，技术指标已经在较低位置。

期价马上将触及颈线，再向下将有支撑。周一仍有新股发行，

对市场有压制，但已经属于尾声。政策面对行情有支撑，资金

面短期有压力。A 股与外围市场总体背离严重，相对有支撑。期

指短线可能触底。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2340，止盈 2520 

空单：止损 2520，止盈 2340 
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