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天然橡胶 1411 合约交割临近，沪胶或难持续走强

一、微观分析

1、现货行情

本周天胶现货价格略有反弹。截止 10 月 31 日，上海地区

天然橡胶市场，13 年国营全乳胶市场报价 11700 元/吨，较上周

五上涨 100 元/吨；14 年云南民营全乳报 12100 元/吨。泰三烟

片现货 17 税报价 14100 元/吨，较上周五上涨 400 元/吨。越南

3L 含 17%税市场报价在 11800-12000 元/吨，基本持平。

2、库存情况

截止 10 月 31 日，上期所天胶期货库存为 12.6 万吨，较上

周五增加 4530 吨;库存小计为 17.38 万吨，较上周五增加 2285

吨。目前 RU1411 上仍将承担 7万吨左右的仓单，届时无论是交

割还是强制期转现，最终均将流向现货市场，仓单压力仍将继

续影响沪胶行情。

3、下游需求情况

今年前三季度，能够完成年初所制定目标销量的 75%的车企

非常少。数据显示，在 25 家主流乘用车生产企业中，仅有长安

汽车、上海大众、一汽大众、华晨宝马、上海通用、东风柳州

和长安福特这七家完成。据了解，在市场销量的重压下，不少

车企开始下调年销售目标。

本周轮胎企业开工率微幅变化，据中国橡胶信息贸易网统
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计，截止 10 月 31 日，全国汽车全钢胎开工率为 70.54%，较上

周五下滑 0.13 个百分点；半钢胎开工率为 81.27%，保持不变。

4、消息方面

泰国 10 月 28 日消息，泰国农业部长 Pitipong Puengboon

na Ayudhaya 称，享受 1,000 泰铢/莱橡胶补贴的胶农将开始进

行登记，十一月中旬首批胶农将领到补贴。他补充称，每个胶

农的资质和地区都将受到严格审查。同时，农业推广部门也准

备了一项行动方案，确保橡胶补贴项目快速、精准、透明地进

行。

5、客货运量

今年前三季度，铁路公路水路累计完成客运量 164.1 亿

人，同比增长 3.2%，增速较往年有小幅回落。其中，铁路旅客

发送量增长 10.7%，民航旅客运输量增长 10.1%（1-8 月），而

公路客运量增长 2.2%，明显低于其他运输方式。前三季度，铁

路公路水路累计完成货运量 315.0 亿吨，同比增长 7.7%，增速

相比往年回落 2至 3个百分点。其中，公路货运量完成 242.7

亿吨、增长 9.2%。

二、波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周沪胶期货冲高回落，主力合约 RU1501 周二至周三震荡

上行，一度突破 13400 压力；周四期价高开低走，未能延续强

势；周五冲高回落，盘终以 0.49%的周跌幅报收于 13310 元/

吨。本周市场持仓量增加 0.64 万手至 20.6 万手，总成交量增

加 22.8 万手至 292 万手。本周排名前 20 多头小幅减仓，空头

增仓，截止到 10 月 31 日，主力多头持仓 4.80 万手，较上周五

减少 0.19 万手；空头持仓 6.36 万手，较上周五增加 0.56 万
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手。

外盘方面，日胶指数冲高回落，期价周四最高上探至 202

点，随后期价重新回落至 200 整数关口下方。

2、趋势分析

从日胶指数日 K线图上看，本周期价在 200 整数关口暂有

承压，但整体反弹趋势不改，关注下方 10 日均线支撑情况。

从沪胶指数日 K线图上看，本周期价重心小幅上移，但上

方面临 60 日均线重要压力，期价是否有效突破仍需市场量能配

合。

三、结论与建议

总的来说，天胶供需过剩格局不会出现根本扭转，2014年总

体走势仍将处于下行通道中。短期来看，泰国启动胶农援助计

划，直补收储相结合，加之复合橡胶国家标准调整，胶价下方

支撑较强。但1411合约交割临近，庞大的仓单压力及依旧疲弱

的国内下游需求将限制期价反弹空间。预计在1411合约交割完

成之前，期价或难持续走强，季节性反弹行情仍需耐心等待。
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