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一、技术看盘 

螺纹 1510 合约 

日线周期: 

 

螺纹主力 1510 合约 3月 30 日-4 月 3 日当周延续上周的下行趋

势，连续五个交易日全部以大跌报收，期价一路创新低下探至

2336 元/吨，至周五期价收九连阴，相应的持仓巨幅飙升，多空

博弈以多头失败仍未告终，似有“多头不死，空头不止”的意

味。因螺纹供需基本面似乎没有如此恶化，需求一直低迷，短

期价格的暴跌更多受到资金面的影响。铁矿石亦如此。我们在

上周周报中提及 2407 的转折点被打破，相应的下方目标应适当

调整至 2300 元/吨。 

周线周期： 
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螺纹 1510 合约长阴巨幅下挫，跌幅 5.49%创近两年来单周最大

跌幅，短周期均线走低，压制期价不断下行，巨幅增仓放量之

下，空头格局依然强势。 

二、 市场扰动因素简要说明 

1、2015 年 3 月，中国钢铁业 PMI 总指数仍处于荣枯线之下的

43%，较 2 月下降 2.1 个百分点；Mysteel 河北钢铁行业 PMI 指

数为 49.5%，与 2 月相比上升 15.5 个百分点，依旧处于荣枯线

之下。中国钢铁业 PMI 分项指标中，订单指数均出现回暖之

势，新订单指数上升 1.5 个百分点至 45.3%，新出口订单指数上

升 0.7 百分点至 44.1%；原材料库存指数、产品库存指数分别比

2 月下跌 6.4、1.6 个百分点。3 月是春节后复工的收阅，也是

传统钢铁旺季，钢铁行业 PMI 回升也是情理之中的，主要是环

保趋严减少了供应，另外旺季需求回暖也发挥了不可或缺的作

用。（我的钢铁） 

2、2015 年 3 月 27 日，Mysteel 主要城市社会库存（新口径）

为 1521.98 万吨，比上周（3 月 20 日）减少 31.05 万吨，环比

下降 2%。主要品种库存均呈现下降的态势，其中螺纹钢、线材

库存绝对减量相对较大，按照历史规律来说，未来一段时间内

钢材社会库存可能不会出现大幅上升的态势，整体社会库存压
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力仍不是太大。（我的钢铁） 

3、截至 3 月 27 日，铁矿石港口库存明显上升，总库存为 10013

万吨，较 3 月 20 日环比增幅 0.95%；本周日均疏港量小幅下

滑，导致港口库存有所上升；此外钢厂铁矿石需求总体偏弱，

提货速度偏低。（我的钢铁） 

展望及操作建议 

螺纹 1510 合约期价一路创新低下探至 2336 元/吨，至周五期价

收九连阴，相应的持仓巨幅飙升，多空博弈显然空方占绝对优

势，行情仍未告终。螺纹自身基本面变化不大，主要受到铁矿

石暴跌的拖累，上周日均铁矿石疏港量小幅下滑导致港口库存

有所上升，此外钢厂铁矿石需求总体偏弱，提货速度偏低也是

造成铁矿石价格大幅下挫的主要因素。前期支撑位 2407 华丽丽

的被跌破，螺纹 1510 合约或仍有百点下跌空间。 

建议偏空思路对待。 
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 特别声明      

 本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供参

考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的损失

承担任何责任。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。在

决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员并谨慎决策。 

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所有，

未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货有限公

司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。 
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