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 一、微观分析 

1、3 月 31 日，USDA 将发布基于调查的美国大豆种植面积报告。数据显

示，美国大豆种植面积 8460 万英亩（市场预测 8587），去年同期 8370 万英

亩；季度库存 13.34 亿蒲（市场预测 13.41），去年同期 9.94 亿蒲。 

基本面上，继播种意向报告以及库存报告出炉之后，北美市场暂时利空

出尽，美豆反弹修正。后期需关注南美市场动态，收割进度以及后期的上市

可能引发的物流问题成为市场所期待的炒作点。中长线来看，因美豆播种面

积仍创新高，且目前仅为播种意向，而且报告公布后大豆大涨而玉米跌，会

吸引更多农户转播大豆，6 月末的报告大豆播种面积仍可能上调，而南美大豆

丰收，只要物流不出大的问题，全球大豆供应充裕，美豆中长线仍不看好，

短暂反弹之后，随着市场重新聚焦南美大豆供应压力，届时美豆仍可能再度

下滑。 

2、国内豆一，目前黑龙江和内蒙古地区农户手中待售余粮总量在 50%以

上，截至 3 月 25 日，内蒙古、黑龙江等 5 个大豆主产区各类粮食企业累计收

购新产大豆 210 万吨，比上年同期减少 323 万吨。食品豆需求有限，随着豆

农的销售力度的逐步加大，国产豆现货价格也将跟随逐步加快下跌速度，辽

宁、内蒙古地区受黑龙江影响，收购价跟随下行，但当地因所剩余粮相对较

小，跌势小于黑龙江地区。 

豆贱伤农，对于农户来说，大豆价格逐步逼近其成本线附近，且大豆直

补款项的发放时间在今年 5 月份之后，而届时东北农户已经完成春播。目前

距离春播还有一个月左右，据市场反映，玉米种子价格涨速快，预计 2015 年

东北大豆种植面积将较去年明显下降。 

3、由于终端需求疲软，饲料企业采购较为谨慎，大多以执行前期合同为
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主，新单成交较少，使得油厂豆粕库存量仍处于增长态势，但由于油厂开机

率连续两周下降，豆粕库存增长速度明显放缓，豆粕未执行合同量则有所下

降。截止 3 月 29 日，国内沿海主要地区油厂豆粕总库存量 72.26 万吨，较上

周的 69.14 万吨增加 3.12 万吨，增幅 4.51%，但较去年同期的 77.58 万吨下

降 6.85%。 

因本周国内油厂大豆压榨开机率进一步下降，导致豆油库存也明显下

降，截止 3 月 31 日，国内豆油商业库存总量 69.32 万吨，较上周同期的

74.95 万吨降 7.51%，较去年同期的 97.14 万吨降 27.82 万吨，降幅为

28.64%，下周豆油库存仍可能有所下降。 

全国港口棕榈油库存总量 40.7 万吨，较上月同期的 49 万吨降 8.3 万

吨，降幅 16.9%，远低于 5 年平均库存为 82.25 万吨。 

4、Informa 预估巴西大豆产量 9300 万吨，较之前的预估增加 50 万吨，

预估阿根廷大豆产量 5750 万吨，较之前的预估减少 50 万吨。 

5、今年油菜籽托市收购政策维持，为了腾出仓容，后期拍卖量仍可能增

加。因前期流拍的质量较差的菜油占比上升，市场参与拍卖积极性降低，竞

争力缓解，菜油拍卖大多底价成交，据统计，在过去九轮拍卖中，菜油累计

成交 9 万余吨，成交量不大且大部分被用来生产包装油，对散油市场冲击弱

化，一定程度上延缓其跌势。 

4 月 8 日，国家临时存储菜籽油 5 万吨将竞价销售。具体分布在江苏

（1）、浙江（0.5）、江西（0.34）、河南（0.26）、湖北（2.26）、湖南

（0.64）。 

二、波动分析 

主要合

约 
周收盘价 周涨跌 

周涨跌

幅 
周振幅 周日均成交量 周日均持仓量 

豆粕

1505 

2,792  -1  -

0.0358 

3.1507 240,912  543,672  

豆粕

1509 

2,773  -2  -

0.0721 

3.0631 2,545,237  3,282,442  

豆油

1505 

5,448  -62  -

1.1252 

2.1779 33,222  201,237  

豆油

1509 

5,398  -48  -

0.8814 

2.2035 476,171  895,664  

豆一

1505 

3,998  -45  -

1.1130 

2.4487 78,095  169,058  
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豆一

1509 

4,084  -59  -

1.4241 

2.5585 54,747  124,700  

豆粕及豆油震荡整理，市场跟随 CBOT 波动。种植面积报告和季度库存报

告利空出尽后，CBOT 市场出现反弹，对国内油粕有拉动，但受抑于市场需求

匮乏，油粕震荡局面未能被大盘，暂缺乏趋势突破。豆一年初至今深跌 11%，

农户抛售存货备耕对市场负面冲击发酵。 

   三、结论和建议 

粕价下降楔形上轨阻力突破可跟多，否则宜短线震荡思路；油脂市场年

内三次探底，抗跌性加强，周初高开后可试探参与波段多单。 
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