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 一、技术看盘 

螺纹 1510 合约 

日线周期: 

 

螺纹 1510 合约上周四个交易日冲高回落，最高触及 2430 元/

吨。两阳两阴格局回落至 5 日均线之下。随着期价反弹力度的

渐弱，成交量能和持仓量均有较大程度的收缩。螺纹 3 月 24日

以来的三百点的下跌目前已经收复近半，但在 2350 元/吨左右

仍暂获支撑。技术指标和形态以及持仓结构来看，螺纹短线仍

有反弹空间。 

周线周期: 

螺纹 1510 合约周 K 线本周波动加剧，但反弹呈现出乏力状态，

成交和持仓同步下滑，期价中阴线短暂触及 5周均线后回落，
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仍承压 2400 点。短期触底反弹格局尚存，但高度有限。 

 

二、 市场扰动因素简要说明 

1、经国务院批准，自 2015 年 5 月 1 日起，我国将调整部分产

品出口关税：取消钢铁颗粒粉末、稀土、钨、钼等产品的出口

关税；对铝加工材等产品出口实施零税率。 

2、钢协统计：4 月中旬重点钢企粗钢日产 172.28 万吨，环比增

1.65%；全国估算值为 228.5 万吨，环比增 1.24%；重点企业库

存 1667.6 万吨，旬环比增加 20.8 万吨。【中国联合钢铁网】 

3、全国 41 个主要港口铁矿石库存 9507 万吨，环比下降 209 万

吨，同口径库存 9159 万吨。港口 61.5%PB 粉矿（湿吨）报价多

数下调。国内大矿政策维稳，部分下调，五一节前钢厂补库逐

步停止。 

4、巴西淡水河谷周四表示，可能减少未来两年的预期铁矿石产

量最多达 3,000 万吨，试图在价格重挫之际恢复利润率。该公

司高层在连续三季亏损之后的重大策略调整中表示，将更加注

重改善利润率。产能增加“让我们在必要时可关闭高成本、低

品质的生产，”淡水河谷含铁金属部门主管 Peter Poppinga

说。“产能目标将会达到，4.50 亿吨，我们将根据市场状况来

运用产能。” 公司称，今年的 3.40 亿吨产量预估值可能调整，

而 2016 年增产至 3.76 亿吨的预估也是。该公司目前正在加快
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多个项目的建设，以前公布的产能目标是在 2018 年达到 4.53

亿吨。【中国联合钢铁网】 

5、4 月 29日，中国钢铁工业协会（简称“中钢协”）发布的数

据显示，一季度中国大中型钢铁企业，亏损企业达到了 50 户，

占中钢协会统计会员企业户数的 49.5%，亏损企业亏损额 

103.55 亿元，同比增长 27.31%。数据还显示，一季度中国钢铁

业全行业整体陷入亏损。全国大中型钢铁企业，主营业务亏损

110.53 亿元，增亏 34.33 亿元，实现利润总额为亏损 9.87 亿

元。而同时，大中型重点钢铁企业的银行借款同比下降了 5%，

按中国大中型钢铁企业截至 2014 年底总计银行贷款 1.33 万亿

粗略估算，银行借款与去年同期减少了大约 650 亿。中钢协常

务副会长朱继民称，这其中不乏银行抽贷和不予续贷的问题。

【中国联合钢铁网】 

6、中共中央政治局会议近日审议通过了《京津冀协同发展规划

纲要》。会议明确，推动京津冀协同发展是一个重大国家战

略，核心是有序疏解北京非首都功能。专家指出，京津冀协同

发展从此有了细化清单和明确路径，这必将为中国经济可持续

发展打造新的增长极。【中国联合钢铁网】 

三、展望及操作建议 

钢厂在五一节前对铁矿石有一定的补库动作，但在近一周逐步

停止，铁矿石现货价格在前期快速拉涨之后有所松动，外矿生

产情况有所恢复，进口 61.5%PB 粉有不同程度的下挫，令期价

承压。令黑色系列中线见底反弹的动力来源于市场对于基建投

资发力的预期，应关注钢厂库存、港口库存以及政策面和资金

面对于期价的综合影响。建议多单谨慎持有。 
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