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 一、微观分析 

1、阿根廷农业部在周四发布的月报中预计，2014/15 年度大豆产量料

为 6100 万吨，之前预估为 6000 万吨。据分析机构 Agroconsult 称，巴西

大豆产量达到创纪录的 9600 万吨，其中大部分正在出口到海外市场,推算

2015 年 1 月到 5 月期间巴西出口 2700 万吨大豆。南美庞大的供给压力，对

本季大豆价格不利。  

2、2015 年 6月份，国内各港口进口大豆预报到港 138 船 859.6 万吨，

远高于 5 月份，也远高于往年同期，部分机构甚至预估到港量达到 900 万

吨。7 月份大豆到港最新预估提高至 850 万吨，较上周增 20 万吨，因到港

集中，本周进口大豆库存量继续增加，国内油厂开机率也继续提高。而油

厂也仍有不少豆粕基差合同需执行，大多将保持开机状态，油厂开机率超

高，本周全国各地油厂大豆压榨总量 1704200 吨（出粕 1354839 吨，出油

306756 吨），较上周的 1667650 吨增长 2.19%。本周大豆压榨产能利用率

（开机率）54.33%，较上周的 53.17%上升 1.16 个百分点。未来一段时间，

油厂开机率仍将保持在高水平，预计下周油厂开机率将继续提高。国内到

港量庞大，供给处于充裕状态，对价格形成压力。 

3、因油厂开机率高企，豆油产量增加，且未来几个月，豆油棕榈油进

口量也明显提升，导致豆油库存已回升至 78 万吨上方，较 4 月份低点 60

万吨左右有大幅提升，全国港口棕榈油库存总量在 45.85 万吨，较上月同

期的 41.55 万吨增 4.3 万吨，增幅 10.3%，油脂库存不断提升，而需求仍处

于淡季，仍令行情承压，而美豆连续反弹给市场带来些许支撑。 

4、端午期间，南方雨势将再次加强，江南北部、江汉南部及云南东

部、贵州等地将有大到暴雨、局地大暴雨（过程累计雨量有 100-150 毫
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米），强降雨时段主要集中在 20 日至 21 日，天气形势欠佳，继续制约水产

料需求，纷纷压制蛋白饲料市场。粕类市场仍待化解需求乏力和供给冲击

等双重压力。 

5、CFTC 发布的报告显示，投机基金在大豆期货和期权市场上进一步减

持净空单。截至 2015 年 6 月 16 日的一周，投机基金在芝加哥期货交易所

（CBOT）大豆期货以及期权部位持有净空单 63,548 手，比一周前减少

19,392 手。目前的净空单是 5月 12 日以来的最低点，但是仍然处于历史高

位。目前需关注美豆种植区天气炒作情况以及 6 月 30 日季度库存报告公布

的种植面积对市场影响。 

二、波动分析 
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美国月末种植面积报告和季度库存报告为市场瞩目，此前的天气炒

作，已经扶住市场周线级别止跌反弹。豆粕 2400、豆油 5600、豆一 4200

成强烈支撑位，波段可参与多单。 

   三、结论和建议 

希腊形势、美豆天气炒作、季末种植面积报告等因素，对价格有重要

的方向指引或干扰。一般而言，二季度末三季度初，正值农产品天气炒作

的启动时间，关注厄尔尼诺事件对农产品价格的正面溢出和支持，缩短交

易周期，暂波段多单参与。 
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