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天然橡胶
基本面弱势不改，沪胶逢高抛空思路

一、微观分析

1、现货行情

本周天胶现货价格小幅下跌。截止 9月 25 日，上海地区天

然橡胶市场，云南国营全乳胶价格 10500 元/吨，与前一周五持

平；泰三烟片现货 17 税报价 11800 元/吨，较前一周五下跌 100

元/吨；越南 3L 含 17%税市场报价在 11200 元/吨，与前一周五

持平。

2、库存情况

期货方面，截止 9月 25 日，上期所天胶期货库存为 15.65

万吨，较前一周五减少 2160 吨;库存小计为 21.27 万吨，较前

一周五增加 16513 吨。

现货方面，截止 9月 16 日，青岛保税区橡胶库存为 16.63

万吨，较八月底增加 1.96 万吨；其中，天胶库存增加 2.05 万

吨至 14.11 万吨，合成胶增加 0.03 万吨至 1.74 万吨，复合胶

减少 0.12 万吨至 0.78 万吨。

3、轮胎市场

据东营市商务局最新数据统计，橡胶轮胎外贸出口继续回

落，8月份，东营市橡胶轮胎出口额为 2.31 亿美元，环比下降

7.2%。1-8 月份，东营市橡胶轮胎出口额为 18.19 亿美元，同比

（下同）下降 26.9%，占该市对外贸易总额的 53.4%。
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4、进口情况

中国海关总署最新公布的数据显示，中国 2015 年 8 月天然

橡胶进口量为 266,140 吨，环比微增 0.6%，比去年同期增

65%。1-8 月进口量为 1,662,395 吨，同比降 4.4%；8 月合成橡

胶进口 138,859 吨，环比降 9%，同比增 17%。1-8 月进口量为

1,104,314 吨，同比增 11%。中国是全球最大的天然橡胶进口

国，主要从三大主产国——泰国、印尼和马来西亚进口。

5、供需情况

国际橡胶联盟(IRCo)周四在最新周度报告中称，如果橡胶

价格继续在当前低位徘徊，那么胶农可能将永久地放弃种植橡

胶，转投其他行业。IRCo 补充道，截至 8月底，全球橡胶产量

较去年同期减少 1.7%。

6、轮胎企业开工率

截止 9月 25 日，全国汽车全钢胎开工率为 62.32%，较上周

下滑 2.7 个百分点；半钢胎开工率为 62.10%,较上周微增 0.07

个百分点。

二、 波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周沪胶探底回升，主力合约 RU1601 周二周三弱势回调，

期价最低下探至 11285 元/吨，周五期价大幅反弹，盘终以

0.95%的周涨幅报收于 11665 元/吨。节前市场减仓缩量，总成

交量减少 136.2 万手至 374.4 万手，持仓量减少 1.04 万手至

20.6 万手。

外盘方面，日胶指数周线小幅收阴，期价重新运行于均线

系统下方，技术面弱势震荡。
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2、趋势分析

从日胶指数日 K线图上看，期价重新跌回 170 下方，短线

维持低位箱体震荡。

从沪胶 1601 日 K 线图上看，本周窄幅震荡，近期难以摆脱

11100-12000 整理区间。

三、结论与建议

中长期来看，东南亚主产区割胶旺季到来，全球需求尤其

是中国消费延续低迷，胶价难以摆脱低位震荡区间。短期来

看，8月国内汽车库存警报解除，但汽车销量同比维持下降趋

势，中期协预计今年汽车销售或出现负增长；此外，受双反影

响，轮胎出口亦大幅减少，基本面不见好转。近期胶价低位震

荡格局难改，若期价反弹至 11800-12000 区间，可以择机做

空。
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