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 一、微观分析 

1、美豆生长优良率提升至 63%，并首次公布了本季作物收割率 7%，美豆进

入收割状态，美国大豆收割进度和产量预期对盘面仍有较强影响力。NOPA 公布的

最新报告显示，美国豆油库存从 7 月的 86 万吨下降 8万吨至 78 万吨，高于去年

同期，但仍为历史同期第二低水平，豆油去库存的水平继续加快，刺激豆油价格

在低位走稳。马来西亚棕榈油币值走贬、出口进程加快等因素，诱发毛棕实现年

内最大涨幅，油脂市场成为月末亮点。 

2、月末将要收官，国庆长假期间，10 月 1 日凌晨，美国农业部将并不 9 月

末季度库存数据，过去 8 年来的十一假期间，美豆表现普遍糟糕，仅仅最近两年

因天气炒作而略有收涨。今年美豆出口销售进度缓慢，农业部屡次调高美豆产量

预估，目前市场瞩目南美播种和美豆收割，假期波动不确定性大。下表为过去八

年 cbot 大豆十一假期里的表现。 

 
3、据彭博社报道，中国访美代表团成员在经过年度谈判之后，24 日周四在

美国衣阿华州签署了订购 1318 万吨美国大豆的谅解备忘录，这笔交易价值 53 亿
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美元，采购量创下历史最高纪录。这对美盘带来较大的短期利好提振。 

4、9 月 24 日，国内进口大豆港口库存 625.5 万吨，豆油商业库存 95.3 万

吨、棕榈油库存 75 万吨，棕榈油国内库存变动不大，基本持平，国内进口大豆

港口库存小幅下降，豆油商业库存显著下滑。 

5、美联储主席耶伦 24 日周四在马萨诸塞州阿默斯特演讲时表示：“随着劳

动力市场进一步好转且通胀返回我们 2%的目标，预计在今年晚些时候上调联邦基

金利率目标区间而且在之后继续逐步上调短期利率可能将合适之举。”此前市场

预期今年晚些时候加息的概率亦在降低。金融市场动荡、全球经济成长忧虑、联

储加息利刃悬而未出，宏观市况有其复杂性。 

二、波动分析 

主要合

约 

周前收

盘价 

周收盘

价 
周涨跌 

周涨

跌幅 

周振

幅 

周日均成交

量 

周日均持仓

量 

豆一

1601 

4,128  4,027  -119  -

2.870

2 

3.352

6 

138,903  135,304  

棕榈油

1601 

4,264  4,484  210  4.913

4 

7.440

3 

1,289,792  741,388  

菜油

1601 

5,606  5,630  12  0.213

6 

1.958

0 

63,500  183,059  

鸡蛋

1601 

3,853  3,802  -51  -

1.323

6 

2.595

4 

125,718  150,223  

豆油

1601 

5,376  5,408  18  0.334

0 

2.968

5 

693,238  539,491  

豆粕

1601 

2,697  2,675  -35  -

1.291

5 

1.955

7 

1,129,834  1,426,146  

菜粕

1601 

2,019  2,033  1  0.049

2 

3.051

2 

1,546,266  642,833  

   

周内棕榈油振幅最大、涨幅最大，趋势最佳，豆棕价差交易机会丰富，合约

间正向套利盛行。油脂强劲粕类受到抑制，维系在十数周的区间内震荡交投，缺

乏趋势交易机会。豆一受新豆上市冲击，周线收盘已创年内新低，长期技术图形

到了关键位置，面临方向性抉择。 

   三、结论和建议 

油脂价格突破性持稳 40 日均价，为多头重要的参与品种，套利交易多近月

空远月运作，粕类市场关注震荡区间的突破跟进方向，观望。十一假日期间，注
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意防范风险，调低持仓或套利留仓。 
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