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 一、微观分析 

1、截至 10 月 22 日的一周里，美国大豆出口销售数量为 280.61 万吨，创下

年内新高，比一周前高出 25%，也远远高于四周平均值。截止到 2015 年 10 月 22

日，当周美国对中国（大陆地区）装运 173.95 万吨大豆，上周装运了 178.84 万

吨。2015/16 年度（始于 9 月 1 日）美国对中国（大陆地区）大豆出口装船量为

592.64 万吨，高于上年同期的 510.83 万吨。迄今美国已经对我国售出但尚未装

船的 2015/16 年度大豆数量为 793.33 万吨，低于去年同期的 1548.16 万吨。

2015/16 年度迄今为止，美国对华大豆销售总量（已经装船和尚未装船的销售

量）为 1386 万吨，较去年同期的 2059 万吨减少 32.7%,上周是同比降低 36.5%。  

2、美国地球卫星气象旗下的农业气象机构 MDA CropCast 发布的预测数据显

示，2015/16 年度全球大豆产量预计为 3.083 亿吨，比一周前上调 10 万吨，其

中美国 2015 年大豆产量预测数据不变，仍为 38.63 亿蒲式耳。美豆收割近尾

声，出口规模受南美挤出而表现逊色，加之巴西播种面积扩张，对长期豆价形成

打压，并限制市场底部抬升。 

3、11 月 8 日将立冬，随着天气不断变冷，水产养殖业将逐步结束。而最近

冷空气增多，导致猪病疫情增多，养殖户出栏积极性偏强，当前生猪存栏率依旧

较低，猪料需求也缓步下降，禽类需求也显一般，这将令饲料产量也随之下降，

而在期货市场表现偏弱情况下，饲料企业入市也较为谨慎，大多仍以执行合同为

主，手中豆粕库存量基本保持在 10-15 天左右，使得近期国内豆粕现货成交较

淡，缺乏需求支持，豆粕现货反弹动力不足。 

4、CFTC 发布的持仓报告显示，投机基金在芝加哥豆粕期货和期权市场大幅

减持净多单。截至 2015 年 10 月 27 日的一周，投机基金在芝加哥期货交易所
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（CBOT）豆粕期货以及期权部位持有净多单 8,388 手，比上周的 27,255 手减少

18,867 手。基金目前持有豆粕期货和期权的多单 52,431 手，上周 65,017 手；

空单 44,043 手，上周 37,762 手。同期豆粕期货和期权空盘量为 464,361 手，上

周 473,682 手。 

5、10 月 30 日，国内大豆库存 641.2 万吨，有小幅增长，棕榈油库存

74.62，出现较大下滑，豆油库存 97 万吨，平稳。  

二、波动分析 
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    当前经济环境，致商品交投氛围极度压抑。其中，美豆维持在低位震荡区

间，900 关口易攻难守，未能持稳意味着进一步盘跌寻底的风险，这对豆类价格

不利。油脂市场上攻至 8 月中旬的高位阻力区后，遭遇两周连跌，蛋白粕尽管存

在玉米干酒糟反倾销调查的间接潜在利多，但菜粕豆粕自身需求乏力，熊市寻底

态势仍颇显严峻。 

   三、结论和建议 

豆油 5500、棕榈油 4400，持稳则多单持有，否则宜减持避让；菜粕 1900 至
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1950、豆粕 2500 至 2550 是年内重要低位区域，未能有效跌穿空单减持避让。 
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