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新股 IPO无碍主升浪开启，本周冲高震荡概率大 
 

 

 

 
 

    

  

一、一周重要财经信息 

1.中国 10 月财新制造业 PMI 录得 48.3，略好于预期的 47.6，超过前

值的 47.2, 数据显示制造业活动连续第八个月放缓，但势头已减弱至 4 

个月以来最低。制造业颓势放缓，开始出现企稳的迹象，表明前期稳增长

政策开始发挥效果。 

2.习近平在关于“十三五”规划建议的说明中表示，确保到 2020 年

实现 GDP 和城乡居民人均收入比 2010 年翻一番的目标，必须保持必要的

增长速度。 

3.上周五证监会发布了一系列重磅消息。1.年内重启 IPO，先按现行

制度重启 28 家公司 IPO。其中，已履行缴款程序的 10 家先行启动，完成

相关事项预计需 2 周，剩余 18 家年内重启发行；2.打新不在冻结资金，将

取消现行的新股申购预先缴款，改为定配售数量后再缴款；3. 对中国银河

证券、申万宏源、中信建投采取暂停新开证券账户一个月的监管措施；4.  

推进场外配资清理工作基本完成，目前证券公司已清理 5754 个场外配资

账户。  

4.央行三季度货币政策执行报告提出下一阶段的目标：央行将主动适

应经济发展新常态，继续实施稳健的货币政策，保持政策的连续性和稳定

性，保持松紧适度，适时预调微调，既要防止结构调整过程中出现总需求

的惯性下滑，同时又不能过度放水、妨碍市场的有效出清，为经济结构调
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整与转型升级营造中性适度的货币金融环境。 

6、央行 11 月 7 日公布最新数据显示，10 月外汇储备 3.5255 万亿美

元，预期为 3.4650 万亿美元，环比 9 月增加 113.9 亿美元，结束连续五

个月下降的势头。 

7、美国非农数据超预期，联邦基金利率期货显示，美联储 12 月加息

概率从数据公布前的 56%提高至 70%。美国 10 月非农就业人口增加 27.1

万人，远超预期的 18.2 万人，为年内最佳表现；同期公布的美国 10 月失

业率 5.0%，创 2008 年以来新低。美联储主席耶伦和纽约联储主席 Dudley

本周都表示，美国经济表现良好，预计经济将继续增长，足以进一步推动

劳动力市场改善，并让通胀回升到 2%的目标。如果接下来的信息显示，美

国经济与预期一致，那么 12月采取加息行动可能是合适的。  

二、期指概况 

1、主力合约一周表现 

合约

代码 

开盘

价

(元) 

最高

价

(元) 

最低

价

(元) 

收盘

价

(元) 

结算

价 

成交额

(百万) 
成交量 

持仓

量 

IF1511 3390 3765.2 3362.4 3753 3743.4 82928.7 78302 22920 

IH1511 2255.8 2493.6 2247 2486.8 2478.6 22166.31 31325 9428 

IC1511 6641 7338.8 6582.6 7293.8 7279.8 68704.39 49754 11479 

 

2、现货指数一周表现 

指数名称 开盘价

(元) 

最高价

(元) 

最低价

(元) 

收盘价

(元) 

成交额

(百万) 
沪深 300 3489.23 3801.71 3452.62 3793.37 1451560.12 

上证 50 2291.25 2503.65 2265.67 2493.48 449248.08 

中证 500 6936.37 7456.24 6860.44 7446.85 987200.89 

 

3.三大期指总持仓变动 
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   三、市场分析 

1.基本面分析 

四季度经济低位企稳，货币政策持续宽松，无风险利率下行，导致资

产配置荒。同时，改革逐渐落地提升风险偏好，经济转型及创新创业亟需

资本市场发挥作用，基本面支持股指中期走牛。 

2.趋势分析 

期指周线收出大阳，成功突破 20 周线、40 周线压制，周 K 线组合预

示股指趋势转牛，主升浪开启。日线上，期指本周向上突破了整理达 3 周

之久的 IF加权 3440/3260 箱体，新一轮升浪已经开启。 

中线第一目标：半年线与反弹半分位 IF 加权 3900-4000/上证 3800-

4000。 

四、操作建议 

证监会周五宣布 IPO 重启，对市场有一定冲击。但证券市场融资功能

是其基本功能之一，不具备融资功能的市场是非正常的市场。此次恢复

IPO 表明股灾已经结束，市场恢复正常状态。从历次 IPO 重启与暂停的经

验看，IPO 并不是市场趋势方向的决定因素。而且，此次新股发行体制改

革取消新股申购预缴款制度，改为确定配售数量后再进行缴款。这将很大

程度上提升市场参与主体持有股票的意愿。IPO 以利好的形式开启，显示

了管理层对市场的呵护之情。此次 IPO 重启利好券商股，提升低估值蓝筹

股的需求，进一步夯实了股指中期走牛的基础。 



 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

短期而言，消息无法改变上升趋势，上半周仍将以上冲为主，但反弹

已触及前期密集套牢区，下半周震荡概率加大，本周股指或呈冲高震荡走

势，上证 3660 附近将有大震荡。 

操作方面，顺应趋势最重要，应坚定持有多单，稳健者上证 3660 附

近逐级减持多单。激进者不主动测顶，待出现顶部迹象时再考虑减仓。多

单以 IF 加权 3440/上证 3450 为止损位。 
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