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一、基本面分析 

1.现货行情综述 

本周聚乙烯市场小幅下行，多数产品均有不同程度下调，成

交低迷。因石化检修装置不多，大多数厂家装置运行正常，开

工率较高，库存居高不下，国内石化厂家出厂价以下调为主，

线性普遍下调 200 元上下。上周试聚乙烯探性上涨并没有得到

下游的配合，上涨难以为继，本周市场表现弱势，成交陷入僵

持。至本周末华北地区 LLDPE 价格在 8550-8700 元/吨，华东地

区 LLDPE 价格在 8500-8850 元/吨，华南地区 LLDPE 价格在

8700-8850元/吨。 

表 1： LLDPE 现货价格行情 

地区 11 月 6 日 11 月 13 日 

华北 8700-8850 8550-8700 

华东 8600-9000 8500-8850 

华南 8850-9100 8700-8850 

数据来源：卓创资讯 
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 2.供求关系评述 

供给端压力仍大。本周茂名石化 25 万吨高压装置 11 日起短

期检修，不过前期延长中煤、上海赛科等检修装置重启后检修

装置不多，而 11 月底陕西神木 30 万吨新产能计划投放，总体

看，市场供给仍较充裕。另外，中煤蒙大新增 30 万 PE 新装置

截止 11 月 4 日因水质影响暂未投产，具体开车时间待定。 

需求方面，华北 10 月底农膜开工率为 6-7 成，相比之前十

月最高峰 8-9 成已经有所降低。从包装膜来看，一般 11 月、12

月受年底节日消费拉动，塑料包装膜产量会有一定提升。今年

宏观面经济增速下滑，预计需求改善有限。 

表 2：装置运行及检修计划 

石化企业 品种/

装置 

PE 产能（万

吨/年） 

装置状态、及检修计划 

茂名石化 LLDPE 22 15 年 12 月 10 日-16 年 1月

9 日计划停车 

LDPE 11 15 年 12 月 10 日-16 年 1月

14 日计划停车 

广州石化 LLDPE 20 计划 12 月 1 日起停车 

延长中煤 高压   11 月 1 日-7 日停车 

中海油壳牌 LLDPE 26 计划 10.15-12.10 检修 

茂名石化 高压 25 11 日起短期停车 

陕西神木 LDPE 30 计划 11 月份底新产能投放 

数据来源：生意地、卓创资讯 

二、上游原材料变动情况 

1.国际原油 

表 3：本周 WTI 主力合约价格变动 

 
11.9 11.10 11.11 11.12 11.13 周均价 

WTI 44.11 43.63 43.07 41.60 40.73 42.63 

数据来源：文华财经 

本周美国能源信息署数据显示，截止 11 月 6 日当周，美国
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商业原油库存量 4.8703 亿桶，比前一周增长 422 万桶；库欣地

区原油库存 5535.9 万桶，增加 223.7 万桶。库存增长超出市场

预期。本周令市场关注的石油输出国组织(OPEC)月度报告显

示，其 10 月份日均产量减少了 25.6 万桶，至 3138 万桶，但仍

高于该组织此前制定的 3000 万桶/日的产量上限。欧佩克表示

市场供应过剩问题仍将持续，称如果保持日均产量 3138 万桶，

预计 2016 年全球原油日均过剩供应量将为 56 万桶。而 IEA 月

报亦表示全球原油存量非常充裕。本周原油利多消息较少，而

利空消息不断，使得美原油本周连跌 5 日，美原油周 K 线收盘

下跌 8.51%，收出大阴线，短线走势偏弱。 

2.乙烯 

据生意社网统计，本周乙烯价格有所上涨。截止周末 CFR 东

北亚收于 1029-1031 美元/吨，CFR 东南亚收于 1059-1061 美元/

吨。近期亚洲地区乙烯市场供应有限，本周暂无货源流通，供

应吃紧。本周欧洲地区乙烯市场需求一般，价格上涨，截止周

末价格为 FD 西北欧收于 753-757 欧元/吨，CIF 西北欧 810-814

美元/吨。美国地区受原油价格影响明显，本周乙烯市场价格上

涨，截止周末价格为 496-507 美元/吨，总体：进入装置检修

期，亚洲市场货紧，虽欧美套利窗口打开，但价格居高不下。 

图 1：乙烯价格走势 

 

数据来源：WIND 资讯 
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三、波动分析 

1.一周市场综述 

本周 EIA 公布的库存数据增长超过市场预期，欧佩克及 IEA

月度报告显示原油供应过剩，原油价格大幅下挫，使得塑料承

压，总体下行走势。连塑料 1601 合约周一短暂上冲，在 5 日均

线附近承压回落，收出带长上影阴线；周二跌破 8000 一线后逢

低买盘增加，收出长下影，周三、周四围绕 8000 一线小幅震

荡，周五在隔夜原油带动下低开大幅走低，盘终以 2.96%的周跌

幅报收于 7855 元/吨。本周 1601 合约市场成交量 349.8 万手，

持仓量减少 11.9 万手至 45.2 万手。 

表 4：本周 LLDPE1601 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

8070 7860 7905 8120 7860 -240 
349.8

万 

45.2

万 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

1601 合约本周周线以跌幅高达 240 点的大阴线报收，至本

周已连跌 5 周，近 4 根周 K 线实体依次放大，空头力量仍主导

市场。目前，日线、周线、月线上方短中期均线承压，空头格

局下，走势易跌难涨。 
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图 2： LLDPE1601 合约日线图 

 

数据来源：文华财经 

3.趋势分析 

本周前四个交易日多空在 8000 一带反复争夺，周五空头发

力打破僵局，长阴破位或意味着 8 月份以来 8000-8900 的大箱

体被向下突破，若向下突破有效，则目标位置指向 7100-7200。 

4.仓量及价差分析 

本周 LLDPE 合约总持仓大幅减少，由上周的 85.3210 万手减

少至 78.0648 万手，资金流出明显。期货 1601 合约周末收盘价

7860，而华北现货价 8550-8700，贴水 690-840，较上周的贴水

600-750 幅度增加，贴水幅度较大或对 1601 合约期价有一定支

撑。 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望：（月度周期） 

原油供应充裕，下行压力仍大。11-12 月中煤蒙大、陕西神

木新增装置有望投产，供给端压力有所增大，而需求改善或有

限，总体或偏弱走势。 

短期展望：（周度周期） 

现货面，本周石化厂家下调出厂价为主，现货价格走低。供

给上，当前检修装置不多，供给充裕，而亚洲按计划将增加多
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套 PE 装置，进口货源增加或使得进口增长。需求方面，10 月底

农膜开工率较 10 月高峰期下滑较多，农膜旺季过后，需求端或

有一定下滑。走势上，LLDPE 本周大幅走低，日线、周线、月线

上方短中期均线承压，空头格局下，走势易跌难涨。预计短期

偏弱走势，偏空思路为主。 

2.操作建议 

保守操作：1601 合约未有效站稳 8000则空单可继续持有。 

激进操作：无仓者反弹至 7900-7950 空单可以适量介入 

3.止损设置 

空单以 10 日均线为止损点。 
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