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一、基本面分析 

1.现货行情综述 

本周聚乙烯市场价格下行。上游的走势未能利好现货市场，

石化检修装置较少，供给压力下，多数石化以降价为主，石化

的降价使市场看空情绪不断积累，市场缺乏利好支撑，现货价

格不断走低，加之终端需求偏弱，下游接货积极性较差，市场

悲观情绪浓厚，贸易商信心流失，看淡后市。至本周末华北地

区 LLDPE 价格在 8200-8400 元/吨，，华东地区 LLDPE 价格在

8300-8800 元/吨，华南地区 LLDPE 价格在 8600-8750 元/吨。 

表 1 LLDPE 现货价格行情 

地区 11 月 13 日 11 月 20 日 

华北 8550-8700 8200-8400 

华东 8500-8850 8300-8800 

华南 8700-8850 8600-8750 

数据来源：卓创资讯 

 

 

 

 期货研究所   

 化工品分析师 

罗震 

执业资格号：F0248997 

投资咨询证：Z0011133 

电话：0516-83831165 

电邮: 

luozhen@neweraqh.com.cn 

中国矿业大学工商管理硕

士，主攻LLDPE、PP等化工

品品种，精通相关产业链，

注重理论与实际，基本分析

与技术分析相结合。对跨

期、跨品种套利亦有一定研

究。 



 

 

市场有风险，投资需谨慎请务必阅读正文之后的特别声明 

 

 2.供求关系评述 

供给端压力仍大。燕山石化本周老高压 2 线 16 日早间开始

停车中修5天，不过大庆石化10万吨HDPE装置重启，短期检修

装置较少，而11月底陕西神木30万吨新产能计划投放，总体看

供给压力较大。另外，中煤蒙大新增 30 万 PE 新装置截止 11 月

4 日因水质影响暂未投产，或推迟到明年 1 月份投产。由于 12

月起广州石化、茂名石化将陆续进入检修期，12 月起检修装置

的增多或使得供给压力短期有所缓解。 

需求方面，棚膜需求有所减弱，地膜厂家生产变化不大。农

膜厂家库存周期略有缩短，厂家多看空后市，备货意向低。从

包装膜来看，一般 11 月、12 月受年底节日消费拉动，塑料包装

膜产量会有一定提升。10 月份塑料薄膜产量 119.79 万吨，同比

增长 8.41%，较 9月份的 6.93%有所提高。 

表 2  装置运行及检修计划 

石化企业 品种/装

置 

PE 产能

（万吨/

年） 

装置状态、及检修计划 

茂名石化 LLDPE 22 15 年 12 月 10 日-16 年

1 月 9日计划停车 

LDPE 11 15 年 12 月 10 日-16 年

1 月 14 日计划停车 

广州石化 LLDPE 20 计划 12 月 1 日起停车 

燕山石化 老高压   11 月 16 日检修 5天 

中海油壳牌 LLDPE 26 计划 10.15-12.10 检修 

大庆石化 HDPE 10 检修后已重启 

陕西神木 LDPE 30 计划 11 月份底新产能

投放 

数据来源：生意地、卓创资讯 
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二、上游原材料变动情况 

1.国际原油 

表 3  本周 WTI 主力合约价格变动 

 11.16 11.17 11.18 11.19 11.20 周均价 

WTI 42.04 41.12 40.67 41.85 41.46 41.43 

数据来源：文华财经 

本周美国能源信息署数据显示，截止 11 月 13 日当周，美国

商业原油库存量4.8729亿桶，比前一周增长25万桶；库欣地区

原油库存增加 149.5 万桶，增加幅度 2.7%。虽然上周美原油库

存增长数据低于预期，但是当前原油供给充裕，库存处于历史

高位，而明年对伊朗的制裁解除后，其产量将有效增加市场供

应量。IHS 负责化工领域的总经理 David Witte 曾表示制裁取消

后，伊朗将新增原油产量和出口总计 100 万-120 万桶/日；对伊

朗的国际制裁料将在 2016 年 4 月至 6 月间取消。在上周大幅下

跌后，本周原油波动幅度缩减，至收盘美原油周 K 线收盘上涨

1.79%，收出带上下影的小阳线，总体走势仍偏弱。 

图 1  美原油主力合约价格走势 

 

数据来源：文华财经 

2.乙烯 

据生意社网统计，本周乙烯价格因欧洲乙烯暴涨，平均价格
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有所上涨。截止周末 CFR 东北亚收于 1054-1056 美元/吨，CFR

东南亚收于 1054-1056 美元/吨。埃克森美孚公司十一月初关闭

了位于裕廊岛的线性低密度聚乙烯装置进行年度维修，并计划

在这个月的月底重新启动。本周欧洲地区乙烯市场因袭击事件

而产生恐慌，货物流通放缓，价格暴涨，截止周末价格为 FD 西

北欧收于 884-888 欧元/吨，CIF 西北欧 951-955 美元/吨。美国

地区受原油价格影响明显，本周乙烯市场价格下跌，截止周末

价格为 474-485 美元/吨。 

图 2  乙烯价格走势 

 

数据来源：WIND 资讯 

三、波动分析 

1.一周市场综述 

本周 EIA 公布的原油库存数据下降幅度不及市场预期，原油

价格小幅走高，但由于石化厂家多下调市场，市场悲观氛围浓

重，而塑料在跌破 8000 之后，技术形态转空，本周有加速下跌

的迹象。连塑料1601合约周一、周二围绕7850一线小幅震荡，

周三大幅下跌收出中阴线，周四开盘短暂上冲后在5日均线附近

承压回落，收出带长上影的阴线，周五在跌破 1 月份的低点

7695 后急速下跌，收出大阴线。盘终以 3.75%的周跌幅报收于

7565 元/吨。本周 1601 合约市场成交量 442.6 万手，持仓量减

少 1.7236 万手至 43.5 万手。 
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表 4 本周 LLDPE1601 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

7860 7565 7905 7935 7500 -295 
442.6

万 

43.5

万 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

1601 合约本周前两个交易日小幅震荡，后三个交易日连收

三阴，尤其是周五的阴K线实体放大，显示空头力量增加，有加

速下跌的迹象，而上方5、10、20日均线空头排列，上方压力重

重。周线以跌幅高达295点的大阴线报收，至本周已连跌6周，

近5根周K线实体依次放大，空头力量仍主导市场。周线、月线

均线亦呈空头排列，空头格局下，走势易跌难涨。 

图 3 LLDPE1601 合约日线图 

 

数据来源：文华财经 

3.趋势分析 

上周在跌破 8 月份以来 8000-8900 的大箱体后，意外着趋势

性下跌的行情展开，本周大幅走低，下跌趋势明显，尤其是跌

破了 1 月份的低点 7695 后，下方重要的支撑位较少，短期有望

下探 7400 一线，而中期有望跌至 7200。 
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图 4 LLDPE1601 合约周线图 

 

                              数据来源：文华财经 

4.仓量及价差分析 

本周 LLDPE 合约总持仓大幅减少，由上周的 78.0648 万手增

加至 86.0226 万手，资金流入明显。期货 1601 合约周末收盘价

7565，而华北现货价 8200-8400，贴水 635-835，虽然期货贴水

较多，但考虑到近期现货价格低迷，现货价格下行，贴水对行

情的支撑或有限。 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望：（月度周期） 

原油供应充裕，下行压力仍大。11 月陕西神木新增装置有

望投产，供给端压力有所增大，而需求改善或有限，总体或偏

弱走势。 

短期展望：（周度周期） 

现货面，本周石化厂家多下调出厂价，市场氛围悲观，现货

价格低迷。供给上，当前检修装置不多，后期新装置投产有望

增加供给，总体看当前供给较充裕。需求方面，棚膜需求有所

减弱，需求端或有一定下滑。走势上，LLDPE 本周大幅走低，至

本周已连跌6周，空头格局下，走势易跌难涨。尤其是本周跌破



 

 

市场有风险，投资需谨慎请务必阅读正文之后的特别声明 

 

了 1 月份的低点 7695 后，下方重要的支撑位较少，短期有望下

探 7400 一线，短线偏空思路为主。 

2.操作建议 

保守操作：1601 合约未有效站稳 7800 则空单可继续持有。 

激进操作：下跌至 7400 附近前空可适量减持。 

3.止损设置 

空单以 10 日均线为止损点。 
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