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一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

表 1 黑色产业链基本数据 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品味进口铁

矿石 (元/吨) 

12.04 369.69 9150 1940 331.78 

12.11 370.31 9209 1906 319.71 

12.18 365.39 9429 1920 326.29 

12.25 363.65 9450 1963 334.98 

变化 -1.74 +30 +43 +8.69 

数据来源：WIND 资讯 

12 月 18 日至 12 月 25 日当周，全国螺纹钢周度库存小幅

下滑，自 365.39 万吨微弱减少 1.74 万吨至 363.65 万吨；而

由于高炉开工率不断小幅下滑，抑制铁矿石需求，铁矿石港

口库存本周小幅增加 30 万吨至 9450 万吨。螺纹钢库存低位

震荡，铁矿石港口库存近一周增幅趋缓，同时国内大型钢厂

的进口铁矿石可用天数回升至 22 天；现货市场来看，螺纹

RB400 20mm 价格本周大涨 43 元/吨至 1963 元/吨， 62%品味

进口铁矿石人民币报价上浮 8.69 元/吨至 334.98 元/吨左

右。RB1605 合约大涨 47 元/吨收于 1784 元/吨，反弹得以持

续； I1605 合约收涨 17.5 点于 322 元/吨，稳站 300 元/吨大

关。 

2015 年 12 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为

49.7%，高于上月 0.1 个百分点。分企业规模看，大型企业
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PMI 为 50.9%，虽比上月回落 0.3 个百分点，但继续保持扩张

态势；中型企业 PMI 为 49.6%，比上月回升 1.3 个百分点，仍

处于临界点以下；小型企业 PMI 为 44.9%，比上月微升 0.1 个

百分点，持续处于收缩区间。从分类指数看，在构成制造业

PMI 的 5 个分类指数中，生产指数、新订单指数和供应商配送

时间指数高于临界点，从业人员指数和原材料库存指数低于

临界点。生产指数为 52.2%，比上月上升 0.3 个百分点，高于

临界点，表明制造业生产增速有所加快。新订单指数为

50.2%，比上月上升 0.4 个百分点，重回临界点上方，表明制

造业市场需求回升。从业人员指数为 47.4%，比上月回落 0.2

个百分点，继续低于临界点，表明制造业企业用工量有所减

少。原材料库存指数为 47.6%，比上月回升 0.5 个百分点，仍

位于临界点以下，表明制造业主要原材料库存量降幅收窄。

供应商配送时间指数为 50.7%，高于临界点，表明制造业原材

料供应商交货时间加快。 

据中物联钢铁物流专业委员会 1 日发布的指数报告，

2015 年 12 月份国内钢铁行业 PMI 指数为 40.6%，较上个月回

升了 3.6 个百分点，脱离了 2015 年 11 月份创下的近 7 年来

的低点。据分析，在主要的分项指数当中，产成品库存指数

大幅收缩至近 28 个月以来的最低，新订单指数、新出口订单

指数明显回升。这些数据反映出，国内钢铁行业低迷形势有

所改善。不过，即使如此，2015 年最后一个月的钢铁业 PMI

仍远低于 50%的荣枯线，且已连续 20 个月处在 50%以下的收

缩区间，反映出钢铁行业景气度长期低迷的局面依然没有根

本性的改变。 

2.供求关系评述 

2015 年最后一个月，由于美联储加息带来的商品普涨以

及钢材的短期供需趋紧，钢铁行业出现探底回升的迹象，原

材料及产成品价格连续 4 周回升。新的一年已经到来，2016
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年初公布的钢铁行业 PMI 数据显示，产成品库存指数大幅收

缩至近 28 个月以来的最低，新订单指数、新出口订单指数明

显回升。这些数据反映出，国内钢铁行业低迷形势有所改

善。当前钢厂以及市场的库存均处于较低的水平，在“去产

能”的背景下，国内粗钢产量仍有下降的趋势，供应减少对

钢价的支撑作用明显。黑色系列具备阶段反弹的基础，但随

着春节临近，钢材需求端也将出现回落。因此此轮反弹并不

建议过分看高。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

本周螺纹钢期货 1605 合约呈现触底反弹格局。最高价触

及 1806 元/吨，低点触及 1720 元/吨，收盘于 1784 元/吨，

较上周大幅上涨 47 点，即涨幅 2.71%。成交量和持仓量较上

周有较大幅度回落，成交减少 612.8 万手至 2642.8 万手，持

仓量大减 28.8 万手至 326.9 万手。 

表 2 12 月 07 日-12 月 11 日螺纹 1605 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

1737 1784 1772 1806 1720 

+47

（+2.71%

） 

2642.8 万

（-612.8

万） 

326.9 万（-

28.8 万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

螺纹 1605 合约在 12 月 28 日-12月 31 日当周，元旦节前

的四个交易日，反弹格局良好，期价持续拉升。成交量和持

仓量较上一周有较大幅度的回落，但仍维持高位。期价整体

较上周大幅抬升稳站 1700 点关口，并触及 1800 元/吨。从日

线周期来看，期价报收四连阳，在周二快速长阳拉升突破短

期均线后，周三期价大幅冲高触及 1806 元/吨后小回落，周

四再度报收冲高回落。技术指标 MACD 红柱放大，技术形态上

看期价反弹延续，短线承压 1800 点，量能小幅回落，元旦后



 

 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

仍有向上走高的动能。 

从周线周期看，螺纹 1605 合约元旦节前遭遇减仓，但期

价突破 10 日均线大幅拉升，向上触及 1800 点关口并逐步靠

近 20 周均线，技术指标和形态均显示偏多信号，期价自 12

月 11 日当周收小阳线，结束连续下跌后至今已经收出四连

阳，反弹格局良好，若进一步突破 20 周均线则有望看向 1900

点。 

图 1 螺纹 1605 合约日 K 线 

 

资料来源：文华财经 

图 2 螺纹 1605 合约周 K 线 

 

资料来源：文华财经 

三、观点与建议 

1.趋势展望 
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中期展望：（月度周期） 

国内钢铁行业低迷形势有所改善。当前钢厂以及市场的

库存均处于较低的水平，在“去产能”的背景下，国内粗钢

产量仍有下降的趋势，供应减少对钢价的支撑作用明显。黑

色系列具备阶段反弹的基础，但随着春节临近，钢材需求端

也将出现回落。因此此轮反弹并不建议过分看高。 

短期展望：（周度周期） 

期价节前一周报收四连阳，技术形态上看期价反弹延

续，短线承压 1800 点，量能小幅回落，元旦后仍有向上走高

的动能。从周线周期看，期价向上触及 1800 点关口并逐步靠

近 20 周均线，技术指标和形态均显示偏多信号，期价自 12

月 11 日当周收小阳线，结束连续下跌后至今已经收出四连

阳，反弹格局良好，若进一步突破 20 周均线则有望看向 1900

点。 

2.操作建议 

保守操作：螺纹、铁矿 1605 合约多单继续持有。  

激进操作：突破 1800 可适当多单小幅加仓。 

3.止损设置 

多单止损位 RB1605：1740 元/吨 
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