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一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

表 1：黑色产业链基本数据 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品味进口铁

矿石 (元/吨) 

12.18 365.39 9429 1630 326.29 

12.25 363.65 9450 1700 334.98 

12.31 355.36 9321 1730 355.18 

01.08 355.48 9648 1760 348.91 

变化 +0.12 +327 +30 -6.27 

数据来源：WIND 资讯 

12 月 31 日至 1 月 8日当周，全国螺纹钢周度库存基本保

持平稳，上一周期报于 355.36 万吨，本周报于 355.48 万

吨；而由于高炉开工率不断小幅下滑，抑制铁矿石需求以及

元旦假期的影响，铁矿石港口库存本周大幅增加 327 万吨至

9321 万吨。螺纹钢库存低位震荡，铁矿石港口库存增幅较

快，同时国内大型钢厂的进口铁矿石可用天数回升至 22 天；

现货市场来看，北京地区螺纹 RB400 20mm 价格本周大涨 30

元/吨至 1760 元/吨， 62%品味进口铁矿石人民币报价微减

6.27 元/吨至 348.91 元/吨左右。RB1605 合约探低回升收高

19 元/吨收于 1778 元/吨，呈现调整后的回升； I1605 合约

则大幅下探触及 300 元/吨之下又拉回，周跌幅 5 点收于

306.5 元/吨。 

   2016 年，河北将继续加大化解产能力度，年内压减炼铁产
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能 1000 万吨、炼钢产能 800 万吨，压减水泥产能 150 万吨，

压减平板玻璃产能 600 万重量箱。到“十三五”末，河北省

钢铁、水泥和平板玻璃产能分别控制在 2亿吨、2 亿吨和 2亿

重量箱左右。“十三五”期间河北环境治理要大见成效，空气

质量改善程度要明显高于以往，PM2.5 浓度较 2013 年下降

40%，污染严重的城市力争退出全国空气质量后 10 位。在压

减产能的同时，河北将继续推进燃煤治理和清洁能源替代，

实施煤电节能减排计划，预计年内削减煤炭消费 500 万吨，

天然气供应量达到 100 亿立方米。河北省还将加强大气污染

协同控制，开展散煤、焦化行业、露天矿山、道路车辆污染

整治四大专项行动，加快主城区重污染企业搬迁。 

    海关总署 1 月 13 日统计数据显示，2015 年 12 月我国出

口钢材 1066 万吨，较上月增加 105 万吨；2015 年全年，我国

累计出口钢材 1.1 亿吨，同比增长 19.9%。据此，中国年度钢

材出口量突破亿吨关口，创下历史新高。需说明的是，中国

钢材出口量的增长，是国内钢铁业产能过剩的背景下实现

的。而近几年来，随着出口量的增长，中国钢铁企业在海外

遭遇的反倾销、反补贴也在迅速增加。业内研究人士表示，

出口量的增长主要是因为我国钢材价格竞争优势明显，国际

市场对我国钢材需求依然存在。但另一方面，出口量的增加

已经引发国外反倾销、反补贴的空前增多，对国外钢企也形

成了一定冲击，预计后期中国钢材出口阻力将加大，“未来出

口还是会维持在高位，但在目前基础上进一步增长也很难

了。” 

2.供求关系评述 

2015 年最后一个月，由于美联储加息带来的商品普涨以

及钢材的短期供需趋紧，钢铁行业出现探底回升的迹象，原

材料及产成品价格连续 4 周回升。2016 年初公布的钢铁行业

PMI 数据显示，产成品库存指数大幅收缩至近 28 个月以来的
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最低，新订单指数、新出口订单指数明显回升。这些数据反

映出，国内钢铁行业低迷形势有所改善。当前钢厂以及市场

的库存均处于较低的水平，在“去产能”的背景下，国内粗

钢产量仍有下降的趋势，供应减少对钢价的支撑作用明显。

黑色系列具备阶段反弹的基础，但随着春节临近，钢材需求

端也将出现回落。因此此轮反弹并不建议过分看高。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

本周螺纹钢期货 1605 合约呈现探低回升格局。最高价触

及 1787 元/吨，低点触及 1732 元/吨，收盘于 1778 元/吨，

较上周回升 19 点，即涨幅 1.08%。成交回落而持仓大幅增

加，成交减少 426.2 万手至 2476.6 万手，持仓量大增 26.8

万手至 315.3 万手。 

表 2：1 月 4 日-1 月 8 日螺纹 1605 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

1757 1778 1757 1787 1732 

+19

（+1.08%

） 

2476.6 万

（-426.2

万） 

315.3 万

（+26.8万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

螺纹 1605 合约在 1 月 11日-1 月 15日当周，期价呈现探

低回升格局。期价前半周延续元旦节后的震荡回落，并触及

1732 元/吨阶段低点，但在 60 日线的支撑下，周四、周五增

仓放量拉升，多头发力将期价快速推高，两连阳重回前期反

弹之路，目标剑指 1800 点之上。技术指标来看，MACD 绿柱收

缩转为红柱，呈现出反弹延续的格局。 

图 1：螺纹 1605 合约日 K 线 
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资料来源：文华财经 

从周线周期看，螺纹 1605 合约小幅探低回升，最低触及

1732 元/吨下探 10 周均线附近，随后期价拉升翻阳，重回 5

周均线之上，成交小幅回落但持仓有所增加。技术指标依旧

显示偏多信号，K 线形态重回偏多格局。短线反弹有望进一步

延续。 

图 2：螺纹 1605 合约周 K 线 

 

资料来源：文华财经 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：国内钢铁行业低迷形势有所改

善。当前钢厂以及市场的库存均处于较低的水平，在“去产

能”的背景下，国内粗钢产量仍有下降的趋势，供应减少对
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钢价的支撑作用明显。黑色系列具备阶段反弹的基础，但随

着春节临近，钢材需求端也将出现回落。股指短期内杀跌动

能凸显，令商品市场普遍承压，螺纹反弹格局遭到拖累破

坏，因此此轮反弹并不建议过分看高。 

短期展望（周度周期）：螺纹 1605 合约元旦之后在股指

暴跌的拖累下，结束阶段反弹呈现调整格局，本周调整得以

延续，但整体商品环境较为平稳，因此在 60日线的支撑下期

价呈现探低回升格局。持仓激增显示出多头发力，期价快速

推高，两连阳重回前期反弹之路，目标剑指 1800 点之上。技

术指标来看，MACD 绿柱收缩转为红柱，呈现出反弹延续的格

局，短期期价将延续偏多走势，有望突破前高。 

2.操作建议 

保守操作：螺纹、铁矿 1605 合约短线偏多。  

激进操作：突破 1800 点螺纹多单加仓。 

3.止损设置 

多单止损位 RB1605：1770 元/吨 
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