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一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

表 1 黑色产业链基本数据 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁

矿石 (元/吨) 

05.13 434.37 9769 2310 449.46 

05.20 435.55 9955 2230 450.68 

05.27 426.41 9967 2040 404.84 

06.03  9827 1990 389.17 

变化 -9.14 -140 -50 -15.67 

数据来源：WIND 资讯 

螺纹钢周度库存截至 5 月 27 日报于 426.41 万吨，较上

一周期小幅减少 9.14 万吨。铁矿石港口库存 6 月 3 日报于

9827 万吨，较上周的 9967 万吨大幅回落 140 万吨，“亿吨”

压力稍稍缓和。螺纹钢现货价格本周五报于 1990 元/吨，较

上周下降 50 元/吨，现货价格实现连续七周下跌，跌幅累计

高达点 960 点，期价跌落 2000 整数 关口重回 3 月 4 日之前

的水平。62%品位铁矿石价格跌幅再扩大，本周下挫 15.67 元

/吨报于 389.17 元/吨，跌落 400 关口。 

2016 年 5 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为

50.1%，与上月持平，连续三个月位于扩张区间。分企业规模

看，大型企业 PMI 为 50.3%，比上月回落 0.7 个百分点，但继

续高于临界点；中型企业 PMI 为 50.5%，比上月上升 0.5 个百

分点，重回扩张区间；小型企业 PMI 为 48.6%，比上月回升

1.7 个百分点，虽位于临界点以下，但收缩幅度有所收窄。从
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分类指数看，在构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，生产指

数、新订单指数、供应商配送时间指数高于临界点，从业人

员指数和原材料库存指数低于临界点。 

2.供求关系评述 

5 月中国官方制造业采购经理人指数 PMI 为 50.1%，与上

月持平，各项指标之间有所分化，生产指数、新订单指数、

供应商配送时间指数高于临界点，从业人员指数和原材料库

存指数低于临界点。而财新 PMI 数据仍收于 50%之下，这是连

续第 15 个位于荣枯分水岭之下，显示出制造业活动仍在收

缩。从钢材供需格局来讲，钢厂开工率稳步回升，供给稳步

扩张中，房地产市场暂时较为良好，4 月钢材出口量如期下

滑，现货库存位于低位震荡。铁矿石港口库存受钢厂开工的

消化自 9967 万吨回落至 9827 万吨，高位震荡压力较大但上

周稍稍环节。吨钢利润已经巨幅下挫，目前利润水平在 0-100

元/吨，市场预期利润水平将进一步下滑。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

螺纹钢主力 1610 合约 5 月 30 日-6 月 3 日当周震荡重心

再度小幅下移 45 点，跌幅 2.21%。期价开盘于 2033 元/吨，

最高上探 2056 元/吨，最低触及 1894 元/吨，收盘于 1988 元

/吨,。成交量大幅减少 746.1 万手至 3265.7 万手，已经连续

四周收缩，而持仓量微幅增加 1.5 万手至 293.8 万手。 

表 2 5 月 30 日至 6 月 3 日当周螺纹 1610 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

2033 1988 1982 2054 1894 
-45（-

2.21%） 

3265.7 万

（-746.`1

万） 

293.8 万

（+1.5 万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

螺纹 1610 合约 5 月 30 日-6 月 3 日当周五个交易日报收
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三阴两阳格局，期价在上周五发力拉升站上 2000 点以及 5 日

和 10 日均线后，由于现货市场的调价，周一期价开盘之后迅

速暴跌触及 1894 元/吨阶段新低，随后拉升收长下影中阴

线，重回 2000 关口之下，随后两个交易日期价交投重心不断

下移，期价跌穿粘合的 5 日和 10 日均线，由于成交量不断收

缩，以及持仓量的先扬后抑，期价周五震荡回升。本周结算

价报于 1988 元/吨，期价整体运行仍在 1900-2000 窄幅区间

争夺。 

图 1 螺纹 1610 合约日 K 线 

 

图 2 螺纹 1610 合约周 K 线 

 

资料来源：文华财经 

从周线来看，期价本周收长下影小阴线，承压粘合的 5

周和 10 周均线，图形与上一周相似，但交投重心下移。成交
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量连续四周收缩，持仓本周结束三连降但仅微幅增加。周线

若能有站稳 5 周均线则有可能出现一定反弹，否则仍将维持

于 2000 点一线甚至更低的位置波动。 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）： 5 月中国官方制造业采购经理人指

数 PMI 为 50.1%与上月持平，而财新 PMI 数据仍收于 50%之

下，这是连续第 15 个位于荣枯分水岭之下，显示出制造业活

动仍在收缩。从钢材供需格局来讲，钢厂开工率稳步回升，

供给稳步扩张中，房地产市场暂时较为良好，4 月钢材出口量

如期下滑，现货库存位于低位震荡，5 月以来螺纹供需格局较

1-4 月由紧转松，但五月螺纹价格的大幅下挫已经对前四个月

的暴涨进行了修复，并且调整幅度较深，期价在探至 1900 点

后或展开震荡整理。吨钢利润已经巨幅下挫，目前利润水平

在 0-100 元/吨，市场预期利润水平将进一步下滑。 

短期展望（周度周期）：沙钢接连下调钢材出厂价令期价

承压。期价在低位震荡过程中，技术面确有超跌反弹的可

能，但在期价突破 5 周均线之前，抄底风险都是非常大的，

期价短线仍未摆脱维持于 2000 点一线甚至更低的位置波动由

于钢厂利润的巨幅回吐，钢厂开工率在本周出现小幅下滑，

铁矿石需求受到一定影响，而港口库存尽管小幅回落，但仍

逼近亿吨。因此黑色系列整体走势并不乐观。操作上建议空

单逐步止盈，但同时不建议抄底，做多仅限短线波段！ 

2.操作建议 

保守操作：空单逐步止盈离场。  

激进操作：做多仅限短线波段。 

3.止损设置 

空单止损位 RB1610：2050 元/吨 
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