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天然橡胶
英国脱欧加剧宏观动荡，沪胶弱势震荡格局难改

一、基本面分析

1.热点信息分析

本周各大金融市场均围绕英国脱欧公投运行，随着脱欧

派最后关头成功逆袭，避险情绪急剧上升，英镑、欧元、股

票、原油等风险资产哀鸿遍野，黄金、日元等避险资产冲上

云霄，英镑兑日元高空跳水 2800 点。

英国脱欧或导致全球金融市场动荡加剧，市场避险情绪

继续升温。

2.现货价格综述

本周天胶现货价格小幅上扬。

表 1 上海市场天胶价格本周变动 单位：元/吨

品种 6 月 17日 6 月 24日 涨跌 涨跌幅度

云南国营全乳胶 10000 10400 400 4%

泰三烟片 11500 12000 500 4.35%

越南 3L 10300 10500 200 1.94%

数据来源：中国橡胶贸易信息网

3.供求关系评述

（1）供给端

雨季到来，旱情得到明显缓解，各主产区新胶开割已经

全面展开，天胶供应压力渐增。
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（2）需求端

汽车市场，5 月汽车产销量并未因为“五一”假期、国五

标准实施等因素而下降。中汽协数据显示，5 月，全国乘用

车市场共销售 179.3 万辆，环比增长 0.52%，同比增长

11.27%。汽车库存也在下降，中汽协数据显示汽车企业库存

环比减少了 1.7%。而据中国汽车流通协会日前发布的数据显

示，5 月，经销商库存预警指数为 51.0%，比上月下降了 6.9

个百分点。

重卡市场，2016 年 1-5 月，总体载货卡车市场累计销售

1290873 辆，同比增长 4.67%。其中 1-5 月，重型卡车市场累

计销售 280942 辆，同比增长 14.57%，实现两位数的正增长

率。业内人士预期在各项重大利好政策的刺激与支持下，今

年下半年重型卡车市场可能会再出现两位数左右的增长率。

轮胎企业开工率：本周轮胎企业开工率微幅变化，数据

显示，截止 6 月 24 日，全国全钢胎企业开工率为 68.98%，

较上周下滑 0.05 个百分点；半钢胎企业开工率为 71.97%，

较上周微增 0.13 个百分点。

图 1 轮胎企业开工率

数据来源：新纪元期货研究所 wind 资讯

市场进入传统的消费淡季，加之各利多政策对市场影响

的边际递减效应，6 月乘用车需求增速料将继续放缓；宏观

政策重心回归供给侧改革，货币政策预期转向稳健，楼市政
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策面临调整，叠加季节性消费淡季，6 月重卡销量难以持续

高位运行，国内需求端支撑转弱；美国双反调查影响减弱，

但国内轮胎出口仍面重重贸易壁垒，外需依旧不振。

4、庞大期货库存对盘面造成较强的压制作用

现货方面，青岛保税区橡胶库存大幅下滑，截止 6 月 15

日，青岛保税区橡胶库存为 21.88 万吨，较 5 月底下滑 1.38

万吨；其中，天胶库存 17.44 万吨，较 5 月底下滑 1.18 万

吨；合成胶库存 3.9 万吨，较 5 月底下滑 0.2 万吨；复合胶

库存 0.54 万吨，与 5 月底持平。

图 2 青岛保税区橡胶库存

数据来源：新纪元期货研究所 wind 资讯

图 3 上期所天胶期货库存

数据来源：新纪元期货研究所 WIND 资讯

本周上期所天胶仓单小幅减少，但库存小计继续增加。
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截止 6 月 24 日，天胶期货库存为 32.82 万吨，较前一周五增

加 7984 吨；天胶库存小计为 29.95 万吨，较前一周五减少

2300 吨。

随着新胶陆续开割，后续新胶入库压力逐渐增加，预计

9 月之前天胶期货库存仍将维持增长态势，超高库存对盘面

造成较强的压制作用。

二、波动分析

1.一周市场综述

本周沪胶期货震荡整理，主力合约 RU1609 周三大幅反

弹，一度突破 11000 整数压力，但周四周五重回弱势，全周

整体维持 11000 附近区间震荡，盘终以 0.82%的周跌幅报收

于 10845 元/吨。全周持仓量减少 2.73 万手至 34.8 万手，成

交量增加 10.3 万手至 358.1 万手。

表 2 本周沪胶 1609 合约成交情况统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

10945 10845 10966 11195 10765
-90

（-0.82%）
358.1 万 34.8 万

数据来源：文华财经

日胶指数弱势震荡，周五期价考验 150 整数支撑。

2.K 线及均线分析

沪胶指数月 K 线报收小阳线，但期价整体依旧运行于下

跌趋势中；周 K 线报收十字星，期价考验 20 周均线压力，5

周均线向上拐头，KDJ 指标低位金叉，周线级别有反弹要

求；日 K 线报收三阴两阳格局，期价整体维持横盘震荡，5

日均线走平，短线或陷入震荡走势。

3.趋势分析
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图 4 沪胶指数周线图

从沪胶指数周 K 线图上看，期价报收十字星，下方支撑

上移至 10800，技术面考验 11600 一线压力，若不能有效突

破压力，近期胶价或延续震荡走势。从沪胶 RU1609 日 K 线图

上看，期价突破低位震荡区间，但反弹动能亦略显不足，若

不能有效突破 11200 压力，短线或延续 11000 附近震荡整

理。

图 5 RU1609 合约日线图

日胶方面，日胶指数再度考验 150 整数支撑，短线弱势

格局难改。
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图 6 日胶指数日线图

数据来源：文化财经

三、观点与建议

1.趋势展望

中期展望：全球天胶供需过剩格局难以发生本质改变，

2016 年沪胶整体仍将运行于底部区域。

短期来看，新胶大面积开割，市场供应充足；受政策调

控影响，地产投资热度有所衰减，而二季度中后期重卡市场

进入传统的销售淡季，需求端支撑减弱，供需基本面重回宽

松格局，加之仓单压力庞大，沪胶反弹动能略显不足。英国

脱欧或导致全球金融市场动荡加剧，市场避险情绪升温，沪

胶或维持低位弱势震荡。

2.操作建议

保守操作：多看少动为宜；

激进操作：若胶价不能有效突破 11200 压力，可逢高轻

仓短空。

3.止损设置

激进短空 11500 一线止损。
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