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天然橡胶
市场交投清淡，沪胶弱势震荡

一、基本面分析

1.现货价格综述

本周天胶现货价格小幅回调。

表 1 上海市场天胶价格本周变动 单位：元/吨

品种 9 月 9 日 9 月 14 日 涨跌 涨跌幅度

云南国营全乳胶 10400 10400 0 0%

泰三烟片 12700 12650 -50 -0.39%

越南 3L 10750 10650 -100 -0.93%

数据来源：中国橡胶贸易信息网

2.供求关系评述

（1）供给端

ANRPC 最新供需报告显示，1-8 月主产国天胶产量微降

0.3%。越南海关数据显示，越南 8 月橡胶出口环比增长

17.7%至 15 万吨；1-8 月累进出口 71.82 万吨，同比增长

13.1%。

天胶基本面主产区并没有出现极端天气，天胶生产情况

良好，国内外主产区全面进入割胶高峰期；ITRC 新的出口削

减计划料难达到预期，市场供应不断增加。

（2）需求端

中汽协近日公布了 8 月产销数据，汽车产销同环比均呈

期货研究所

工业品分析师

张伟伟

执业资格号：F0269806

投资咨询证：Z0002792

电话：0516-83831165

电邮:
zhangweiwei@neweraqh.com.cn

中国矿业大学理学硕士，郑商

所高级分析师，主要负责天

胶、两板等工业品及白糖、棉

花、麦稻等农产品的分析研究

工作，精通产业链，善于结合

基本面与技术面把握商品运行

趋势和节奏。



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

增长，并且产销同比增速均超过 20%。1-8 月累计汽车产销为

1684.6 万辆和 1675.5 万辆，同比增长 10.82%和 11.43%。其

中，8 月 1.6L 及以下乘用车销售 129.2 万辆，相比去年同期

增长 40.7%，高于乘用车总体增速；其销量占比为 72%，相比

上月提升 0.7 个百分点。

8月份，国内商用车产销 26.77 万辆和 27.55 万辆，销量

环比增长 11.38%，同比增长 11.99%，增幅由上月（ 5.52%）

实现转正。其中，卡车(含非完整车辆、半挂牵引车)8 月份

共计销售 232546 辆，环比增长 10.21%，同比增长 15.37%，

增幅较上月（ 10.54%）有所扩大。重型卡车(含非完整车

辆、半挂牵引车)共销售 49341 辆（重型卡车整车销售 11740

辆，半挂牵引车销售 22955 辆，重型卡车非完整车辆销售

14646 辆），环比下降 0.78%，同比增长 44.24%。

各项优惠政策的继续执行，加之金九银十消费旺季到

来，乘用车市场将延续强势；随着天气转凉，各基础设施建

设进度将加快，而中秋国庆佳节到来，公路客货运量也将呈

现回升态势，9月商用车市场需求有望环比同比双增。

3、九月交割在即，旧作仓单持续减少

图 1 上期所天胶期货库存

数据来源：新纪元期货研究所 WIND 资讯

RU1609 合约下周一将完成最后交易，上期所天胶老仓
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单不断流出，但新胶继续入库。截止 9 月 14 日，天胶期货库

存为 29.90 万吨，较前一周五减少 2710 吨；天胶库存小计为

35.90 万吨，较前一周五增加 2098 吨。

二、波动分析

1.一周市场综述

本周仅有三个交易日，沪胶期货小幅回调，主力合约

RU1701 周一弱势下跌，周二周三窄幅反弹，全周以 1.92%的

跌幅报收于 12530 元/吨。节前市场减仓缩量，总成交量减少

90.3 万手至 133.1 万手，持仓量减少 3.40 万手至 23.2 万

手。

表 2 本周沪胶 1701 合约成交情况统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

12745 12530 12485 12760 12320
-245 （ -

1.93%）
133.1 23.2 万

数据来源：文华财经

2.K 线及均线分析

RU1701 月 K 线报收小阳线，期价考验 20 月均线压力；周

K 线报收小阴线，基本收回上周的涨幅，短期均线横盘交

织，MACD 指标 0 轴上方走平，周线级别横盘整理；日 K 线弱

势回调，上方 60 日均线压力较大，期价再度探底，短线技术

面走弱。

3.趋势分析

从沪胶指数周 K线图上看，中期反弹趋势不改，但短线

反弹动能衰减，期价持续横盘整理。从沪胶 RU1701 日 K 线图

上看，期价缺乏明显的趋势行情，短线震荡范围收窄至

12200-12800 区间。

图 2 沪胶指数周线图
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图 3 RU1701 合约日线图

图 4 日胶指数日线图

数据来源：文化财经

本周日胶指数探底回升，短线仍将运行于低位震荡区间。
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三、观点与建议

1.趋势展望

中期展望：全球天胶供需过剩格局难以发生本质改变，

2016 年沪胶整体仍将运行于底部区域。

短期来看，需求端支撑转强，但主产区进入割胶旺季，

利多利空相抵，供需基本面对市场的影响减弱，短线沪胶或

维持 12200-12800 区间震荡走势。

2.操作建议

保守操作：区间高抛低吸操作为宜；

激进操作：区间下沿附近多单谨慎持有。

3.止损设置

多单 12000 止损。
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