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 螺纹钢  

螺纹期价大幅下挫 短线目标 3000 点 
 

 

 

 
 

 

 

一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 

20mm 

(元/吨) 

62% 品 位 进 口

铁矿石 (元/吨) 

03.01 853.41 12674 3760 759.18 

03.08 818.28 12699 3720 729.40 

03.15 770.40 12673 3790 750.66 

03.22 743.20 12756 3680 712.79 

变化 -27.20 +83 -110 -37.87 

从 3 月 16 日当周周度报告开始，我们的数据采集周期调

整为周五-本周四，敬请关注。 

螺纹钢周度库存水平本周再现小幅下降，截至 3 月 22

日，全国螺纹钢周度库存报于 743.20 万吨，较上周减少

27.20 万吨，出现四周连降的格局。铁矿石港口库存截至 3

月 22 日当周，较上周回升 83 万吨至 12756 万吨。螺纹钢现

货价格报于 3680 元/吨，较上周减少 110 元/吨；62%品位进

口铁矿石本周下挫 37.87 元/吨至 712.79 元/吨。本周河北高
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炉开工率和全国高炉开工率分别报于 80.95%和 75.83%，分

别较上周微弱回升 0.63%和 0.28%。 

消息面： 

据中钢协统计，2017 年 3 月上旬，重点钢铁企业粗钢日均产

量 168.8 万吨，较上一旬减少 4.99 万吨，降幅 2.87%。截至

3 月上旬末，重点钢铁企业钢材库存量 1412.74 万吨，比上

一旬末增加 104.02 万吨，增幅 7.95%。（中钢协） 

上周五，北京市发布旨在打击企图以企业名义购房钻限购政

策空子、投机炒房的强化楼市调控措施，不但实施了“认房又

认贷”，而且通过“一提一降”，适度降低金融杠杆效应：进一

步提高了二套房贷最低首付款比例，普通自住房提高至

60%，非普通自住房提高至 80%；同时降低住房贷款期限，

将原来最高可达 30 年的贷款期限降至 25 年。 此外，明确规

定企业购买的住房需满 3 年以上才能交易，交易对象为个人

的必须执行限购政策。（华尔街见闻） 

据和讯网报道，目前，北京首套房贷款利率已经升至 95 折。

据和讯了解， 工行、建行、北京银行等主要银行确实已经取

消首套房 9 折优惠利率，执行 95 折利率。（和讯） 

2.供求关系评述 

从需求端来看，房地产开发投资增速和房屋新开工增速

均小幅回升。高炉开工率近期相对平稳，没有出现大幅变

化，而螺纹钢库存近 4 周出现回落，但铁矿石港口库存维持

https://wallstreetcn.com/articles/295896
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在 1.2 亿吨之上，近期又出现小幅回升，在钢材产量无法显

著增加的背景下，铁矿石需求端存有较大隐患。3 月 16 日美

联储宣布加息 25 个基点，时间点符合预期但加息力度较弱，

市场反应并不强烈，但在 3 月 17 日北京限购政策出炉后，钢

铁行业应声下挫。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

螺纹钢本周完成移仓换月，新主力 1710 合约 3 月 17 日-

3 月 23 日当周大幅下挫。期价开盘于 3435 元/吨，最高上探

3439 元/吨，最低触及 3108 元/吨，收盘于 3127 元/吨，区间

内大跌 9.07%，振幅 10.65%。成交量 1416 万手，持仓量

196.7 万手，成交和持仓热情较为高涨。 

表 2  3 月 17 日至 3 月 23 日当周螺纹 1710 合约成交情况统计 

开盘 收盘 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

3435 3127 3439 3108 -9.07% 1416 万 196.7 万 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

图 1 螺纹 1710 合约日 K 线 
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螺纹 1710 合约 3 月 17 日-3 月 23 日五个交易日连续下

挫，报收四阴一阳格局。期价受到北京限购政策的影响，自

上周五高开低走收小阴线，开启下跌模式，随后三个交易日

大幅走低，至本周三收四连阴，增仓放量式跌破短期均线

族、3200 点整数关口以及中长期的上升趋势线，周四小幅冲

高回落收微弱阳线，下行仍将继续，基本可以确定期价将承

压 60 日线展开至少 200 点的跌势。 

图 2 螺纹 1710 合约周 K 线 
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图片来源：文华财经 

从周线来看，螺纹 1710 合约高开高走暂收长阴线，系数

回吐上一周涨幅，近六周波幅不断放大，期价有效跌落 5 周

和 10 周均线，暂收于 20 周线之下，破位则必将回踩 3000

点，甚至 2800 点一线。 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：螺纹 1710 合约近六周波幅不断

放大，期价破位 3200 点一线，即 60 日线和中长期上升趋势

线，支撑位变压力位，期价必将回踩 3000 点，甚至 2800 点

一线。值得关注的是，一线城市房地产市场收紧的同时，

三、四线城市房地产市场去库存正在发力，房屋新开工面积

并不悲观，因此北京限购对钢铁市场的影响可能限于短线，

期价快速暴跌之后或有反扑，关注 3000 点。 

短期展望（周度周期）：螺纹 1710 合约期价受到北京限

购政策的打压，自上周五开启下跌模式，四连阴之后小幅冲

高回落，前期 60 日线支撑变成压力，打开至少 200 点的下行

空间。螺纹、铁矿 5 月合约走势强于远月合约，因近月期价

仍贴水于现货价格。随着北京限购政策对信贷端的进一步收

紧，对钢铁期价的短期利空将再度发力，关注 3000 点的支

撑。 
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2.操作建议 

保守操作：3300-3400 之间建立的空头头寸可继续持有。  

激进操作：波段逢高短空。 

止损止盈：螺纹 1710 空单止损位 3200 
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