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 螺纹钢  

黑色系形成头部 调整仍将延续 
 

 

 

 
 

 

 
一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

表 1 黑色产业链基本数据 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁

矿石 (元/吨) 

12.02 399.42 10981 3140 675.40 

12.09 405.13 10971 3350 685.04 

12.16 422.59 10998 3470 690.42 

12.23  10836 3280 676.29 

变化  -162 -190 -14.13 

数据来源：WIND 资讯 

螺纹钢周度库存截至 12 月 16 日报于 422.59 万吨，较上

一周期增加 17.46 万吨，库存水平自 11 月中旬陆续小幅回

升，显示出市场需求下滑。铁矿石港口库存截至 12 月 23 日

当周报于 10836 万吨，较上周大幅减少 162 万吨，但仍维持

高位震荡格局。螺纹钢现货价格自上一周结束连续拉涨，本

周快速收跌 190 元/吨，开启调整。62%品位进口铁矿石价格

也自阶段高点 690.42 元/吨回落，本周报于 676.29 元/吨。

本周河北高炉开工率和全国高炉开工率分别报于 78.10%和

75.14%，分别较上周下降 0.63%和 0.41%，较 11 月 25 日当周

减少 3.17%和 1.38%。 

消息面： 

11 月份，70 个大中城市中，新建商品住宅和二手住宅价

格环比上涨的城市个数减少，分别比上月减少 7 个和 8 个；

环比下降的城市个数增加，分别比上月增加 4 个和 7个。 
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分城市看，11 月份一二线城市房价走势继续呈现积极变

化。其中，一线城市房价环比基本持平。初步测算，11 月份

一线城市新建商品住宅和二手住宅价格环比分别为上涨 0.1%

和持平，分别比 10 月份回落 0.4 和 0.6 个百分点。二线城市

房价环比涨幅进一步回落。11 月份二线城市新建商品住宅和

二手住宅价格环比分别上涨 0.4%和 0.3%，分别比 10 月份回

落 0.9 和 0.5 个百分点。三线城市房价总体较为稳定。11 月

份三线城市新建商品住宅和二手住宅价格环比分别上涨 0.8%

和 0.4%，均比 10 月份回落 0.1 个百分点。此外，一线城市新

建商品住宅和二手住宅价格同比涨幅连续 2 个月出现回落，

二线城市二手住宅价格同比涨幅本月开始回落。 

11 月 24 日至 27 日，国务院调查组到江苏省调查，发现

当地仍存在生产“地条钢”的现象。28 日起，江苏省政府紧

急部署“地条钢”生产企业整治和钢铁违法违规产能清理工

作。受此影响，当地中频炉企业陆续停产。（中联钢） 

2.供求关系评述 

由于国务院调查组到河北、江苏等地的进驻以及环保因

素带来的限产，全国高炉开工率和河北高炉开工率水平连续

一个月小幅下滑，逐步影响钢材供给。但从需求端来看，房

地产各项数据均出现回落，尤其是新开工数据不佳。钢材月

度出口也相应减少。螺纹钢周度库存震荡回升，供需格局两

弱。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

螺纹钢主力 1701 合约 12 月 19 日-12 月 23 日当周出现暴

跌。期价开盘于 3280 元/吨，最高上探 3309 元/吨，最低触

及 2966 元/吨，收盘于 2984 元/吨，当周整体暴跌 309 元/

吨，跌幅高达 9.38%。成交量 1783.9 万手，较上周大幅减少

131.3 万手，持仓量微弱增加 9万手至 240.4 万手。成交量和
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持仓量高涨，助推期价波动放大。 

表 2  12 月 19 日至 12 月 23 日当周螺纹 1705 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

3280 2984 3137 3309 2966 
-309（-

9.38%） 

1783.9 万

（-131.3

万） 

240.4 万

（+9.0 万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

图 1 螺纹 1705 合约日 K 线 

 

螺纹 1705 合约 12 月 19 日-12 月 23 日当周五个交易日报

收三阴两阳格局，整体上延续上一周开启的调整之势。期价

陆续跌落 3350、3220、3100 和 3000 点的技术支撑位，拉动 5

日均线下穿 10 日均线和 20 日均线，形成空头排列。期价仅

在周二、周三窄幅震荡整理，随后增仓加速下跌，周跌幅超

过 9%，已经自高位回吐超 500 点。技术指标 MACD 在上周形成

死叉后，本周绿柱放大，期价下行之势良好，破位 3000 点整

数关口，技术目标指向 2700 点。 

从周线来看，螺纹 1705 合约本周低开低走收长阴线，结

束 9 月下旬以来的上升格局，形成显著的向下破位。期价跌

落得以支撑超过 10 周的 5 周均线，并且回踩 10 周均线，技

术指标 MACD 红柱逐步收缩，有形成死叉迹象。中线周期的调

整确立。 

图 2 螺纹 1705 合约周 K 线 
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资料来源：文华财经 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：近期黑色系走势的强弱分化较前

期发生转变，螺纹、铁矿逐步走强，焦煤、焦炭相对走弱。

同时螺纹、铁矿呈现近弱远强，而焦煤、焦炭近强远弱。黑

色系在近两周的冲高回落之后，中线调整格局已经确立。四

季度末和一季度初是黑色系供需两弱的季节性淡季，理论上

应当较前期有一定下挫。 

短期展望（周度周期）：螺纹 1705 合约 12 月 19 日-12 月

23 日当周五个交易日报收三阴两阳格局，整体上延续上一周

开启的调整之势。期价陆续跌落技术支撑位，拉动 5 日均线

下穿 10 日均线和 20 日均线，形成空头排列。周跌幅超过

9%，已经自高位回吐超 500 点。周线周期结束 9 月下旬以来

的上升格局，形成显著的向下破位。期价跌落 5 周均线并且

回踩 10 周均线。中线周期的调整确立。破位 3000 点整数关

口，技术目标指向 2700 点。 

2.操作建议 

保守操作：中线空单持有，参考 3100 点止损。  

激进操作：逢反弹偏空。 
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