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高位震荡波段操作 谨防下行风险 
 

 

 

 
 

 

 
一、基本面分析 

1.产业链信息综述 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁

矿石 (元/吨) 

02.10 808.25 12410 3300 720.28 

02.17 859.77 12537 3490 756.36 

02.24 853.41 12674 3600 762.83 

03.03  12699 3740 756.96 

变化  +25 +140 -5.87 

螺纹钢周度库存水平自 11 月中旬持续回升，截至 2月 24

日当周，全国螺纹钢库存报于 853.41 万吨，较上周微弱下滑

6.36 万吨，维持在高位水平。铁矿石港口库存持续飙升，至

3 月 3 日当周，报于 12699 万吨，较上周再度小幅增加 25 万

吨。螺纹钢现货价格报于 3740 元/吨，单周涨幅达 140 元/

吨， 近三周螺纹价格涨势加速；62%品位进口铁矿石一周微

弱回落 5.87 元/吨至 756.96 元/吨，近三周铁矿石涨势趋

缓。本周河北高炉开工率和全国高炉开工率分别报于 82.22%

和 75.97%，河北开工率较上周微弱回升 0.32%，全国开工率

较上周增加 0.83%。 

消息面： 

美国国际贸易委员会（ITC）2 月 27日发布了一份意向通

知，称 ITC 在对此前行政法官 Dee Lord 的初步裁决进行审查

之后，决定将美国钢铁公司在对中国钢铁产品的 337 调查中

提出的关于虚假指定原产地的诉求发回重审，该诉求此前已

被 Lord 法官驳回，理由是美国钢铁公司未能提供关于转运实

例的“直接证据”。国际贸易委员会在审查了该案的调查记
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录，包括诉求、法官作出的第 46 号命令、复审申请及其答复

后决定将该调查发回行政法官进行重审。 

新浪援引媒体表示，环保部等 4 部委和 6 个省市 2 月下

旬已联合印发《京津冀及周边地区 2017 年大气污染防治工作

方案》，该方案涵盖北京和天津，以及河北、山西、山东和河

南这 4 省的 26 个城市。报道提及，根据该工作方案，要求石

家庄、唐山、邯郸、安阳等重点城市采暖季钢铁产能限产

50%，各地采暖季电解铝厂限产 30%以上，氧化铝企业限产

30%左右。并且，要求这些地区实现煤炭消费总量负增长。此

外，方案还要求，天津港不再接收公路运输煤炭。 

据上海证券报，环保部相关官员将对唐山区域内钢铁、

焦化、电力、水泥等重点企业以及沿线环境踩点勘察，确保

各项管理措施落实到位。唐山市部分钢厂已接到 3 月 1 日至

15日停产的通知 

此外，2 月 28 日下午，京津冀及周边地区大气污染防治

协作小组召开第九次会议，安排部署下一阶段的重点工作任

务。环保部部长陈吉宁称，保部与各地方各部门协调联动、

密切配合，印发实施《京津冀及周边地区 2017 年大气污染防

治工作方案》，提出更加严格的空气质量改善目标和更大力度

的大气污染治理举措;成立重污染天气联合应对工作小组，统

筹指导督促各地做好重污染天气应对；部署开展一季度空气

质量专项督查，以问题倒推责任、传导压力，推动地方尤其

是区县一级切实履行大气污染防治责任。 

2.供求关系评述 

2017 年伊始，清除“地条钢”和“去产能”再度被提

及，激起市场短期做多热情，螺纹、铁矿和双焦快速反弹，

产业链利润回升，高炉开工率反弹。经过粗略测算，2017 年

1、2 月份的粗钢产量较 2016 年 12 月份将增加 200 万吨左右

至 6800 万吨。从需求端来看，12 月房地产各项数据涨跌互

现，房价稍显滞涨、库存略微回升，但我们最为关注的开发



市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

投资增速和房屋新开工增速仍小幅回升，提振钢材需求。黑

色整体供需格局呈现“淡季不淡”的局面。近期值得关注的

是，政策及环保因素将对供给端带来一定抑制，但螺纹和铁

矿石库存显著高企，这之间存在较大矛盾，多空力量激烈博

弈，期价陷高位震荡。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

螺纹钢主力 1705 合约 2 月 27 日-3 月 3 日当周波动加

剧，整体震荡重心与上周相差不多。期价开盘于 3498 元/

吨，最高上探 3648 元/吨，最低触及 3440 元/吨，收盘于

3566 元/吨，当周结算价 3541 元/吨，较节前一周上涨 68

点，涨幅仅 1.94%。成交量 1836.3 万手，较上周增加 36 万

手，回升至高位。持仓量剧增 23.1 万手至 308.8 万手，持仓

热情显著回升，达到相对高位，对期价的暴涨暴跌形成推波

助澜。 

表 2  2 月 27 日至 3 月 3 日当周螺纹 1705 合约成交情况统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

3498 3566 3541 3648 3440 
+68

（+1.94%） 

1836.3 万

（+36 万） 

308.8 万

（+23.1

万） 

数据来源：文华财经 

2.K 线及均线分析 

图 1 螺纹 1705 合约日 K 线 

 

螺纹 1705 合约 2 月 27 日-3 月 3 日当周五个交易日呈现
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高位震荡，出现暴涨、暴跌、大幅探低回升等波动，多空争

夺十分激烈，成交和持仓在显著高位，5 日和 10 日均线粘合

并有拐头迹象，但迟迟没有有效形成“短穿长”，技术指标

MACD 红柱收缩并趋于钝化。期价在上周五和本周五两次出现

暴跌又拉升的长下影 K 线，均在 20 日线暂获支撑，上行格局

仍存，但存有较大短期见顶回落的风险。 

图 2 螺纹 1705 合约周 K 线 

 

图片来源：文华财经 

从周线来看，螺纹 1705 合约本周小幅冲高回落收小阳

线，期价连续四周收阳，最高触及 3648 元/吨，已然突破

2016 年 12 月 16 日录得的年度高点，但涨幅较前期已经大幅

收窄。期价运行在向上发散的 5 周均线之上，技术指标 MACD

周线周期同样钝化，短线偏多震荡，有进一步向上突破的可

能，上行看至 3800 点一线。但随着多空激烈争夺，期价若破

位 5 周均线，也同样面临回落 200 点左右的风险。 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：2017 年伊始，清除“地条钢”和

“去产能”再度被提及，激起市场短期做多热情，螺纹、铁

矿和双焦快速反弹，产业链利润回升，高炉开工率反弹。黑

色整体供需格局呈现“淡季不淡”的局面。近期值得关注的

是，政策及环保因素将对供给端带来一定抑制，但螺纹和铁
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矿石库存显著高企，这之间存在较大矛盾，多空力量激烈博

弈，期价陷高位震荡。螺纹 1705 合约本周小幅冲高回落收小

阳线，期价连续四周收阳，最高触及 3648 元/吨，已然突破

2016 年 12 月 16 日录得的年度高点，但涨幅较前期已经大幅

收窄。期价运行在向上发散的 5 周均线之上，技术指标 MACD

周线周期同样钝化，短线偏多震荡，有进一步向上突破的可

能，上行看至 3800 点一线。但随着多空激烈争夺，期价若破

位 5 周均线，也同样面临回落 200 点左右的风险。 

短期展望（周度周期）：螺纹 1705 合约本周五个交易日

呈现高位震荡，出现暴涨、暴跌、大幅探低回升等波动，多

空争夺十分激烈，成交和持仓在显著高位，5 日和 10 日均线

粘合并有拐头迹象，但迟迟没有有效形成“短穿长”，技术指

标 MACD 红柱收缩并趋于钝化。期价在上周五和本周五两次出

现暴跌又拉升的长下影 K 线，均在 20 日线暂获支撑，上行格

局仍存，但存有较大短期见顶回落的风险。 

2.操作建议 

保守操作：多单逢高止盈。 中线多单在破位 5 周均线时

建议要坚决离场。 

激进操作：波动加剧，波段操作。 
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