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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间周三夜间，标普跌 0.76%；道指跌 0.54%；欧洲 Stoxx50 指数跌 1.71%；美元指数涨 0.06%；

伦铜跌 3.54%；WTI 原油跌 2.60%；Brent 原油跌 1.84%；黄金跌 1.61%。美豆跌 1.25%；美豆粉跌

1.95%；美豆油跌 1.12%；美糖跌 0.97%；美棉跌 2.71%；CRB 指数跌 1.83%；BDI 指数涨 0.12%。离

岸人民币 CNH 贬 0.72%报 6.9447；大连焦炭 1901 涨 0.26%，大连铁矿 1901 跌 3.97%，上海螺纹钢

1810 跌 0.46%，上海原油 1812 跌 3.12%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

中国证监会发布关于进一步放开符合规定的外国人开立 A 股证券账户权限的通知，于 2018 年 9 月 15 日起正式实施。资本市

场进一步放开，短期内市场情绪或受到打压，警惕股指再次探底风险。昨晚公布的美国 7 月零售销售环比增长 0.5%，高于预期的

0.1%，受此提振，美元指数短线走高，逼近 97 整数关口。但稍后公布的美国 7 月工厂订单月率降至 0.1%，低于预期的 0.3%，

美元指数冲高回落。周三，土耳其宣布对部分自美国进口产品征收高额的报复性关税，将对汽车关税翻倍至 120%，对酒类产品

关税翻倍至 140%。周三，市场恐慌情绪进一步加剧，欧美股市普遍下跌，国际黄金重挫 1.6%，跌破 1180 美元/盎司。我们认为

近期美元指数持续走强，主要受避险情绪的影响，与国内经济基本面并无明显关系。国外方面，今日将公布欧元区 6 月贸易帐，

美国 7 月新屋开工、营建许可总数及 8 月费城联储制造业指数，需保持重点关注。但近期值得注意的是，欧美经济形势发生一些

微妙的变化，美国 7 月制造业 PMI 已连续三个月下滑，服务业 PMI 同步放缓，二者走势基本吻合。与之形成鲜明对比的是，欧元

区 7 月制造业 PMI 录得年内首次回升，暂且不论是否能够持续，但至少说明“美强欧弱”的这种预期削弱了，支撑美元走强的因

素在边际减弱。我们将持续跟踪欧美三季度数据，一旦“美强欧弱”的预期发生扭转，美元将面临下行压力。对于黄金来说，长

期走势取决于实际利率的变化，美国经济接近周期顶部，通胀预期上升，长端美债收益率走平，经济出现滞涨的可能性在增加，

对金价长期利好，建议中线多单逢低分批入场。 

二、农产品板块 

覆巢之下无完卵，金融恐慌抛售面前农产品亦难以独善其身，但跌势显著小于工业品，且不乏拉涨的非主流交易品，比如玉

米淀粉、鸡蛋、苹果等存在日内反弹拉涨的可能，外部关联性较大的品种，如棉花、白糖、油粕等均有大幅跳水表现。随着中美

贸易战进入第二轮，大国博弈形势更加复杂。大豆进出口方面，美方宣扬将给予农户补贴、呼吁民众“多一点耐心”、农民将最终

成为其政策的“最大受益者”，中方则出台调整饲料配方、调降年度采购量、降低数个国家大豆进口关税等策略。豆粕、菜粕、豆

油等农产品做空始终不是最好的选择，战术上短空，而战略上长多，毕竟远期的供给，因贸易战而尤其显不足。 

三、工业品板块 

还需从 8 月 10 日谈起，当日，土耳其汇率崩盘暴跌，欧元、南非兰特、墨西哥比索等受土耳其危机冲击大幅走贬，美元指数

在 95 点关口上方开出长阳上攻走势，宣告长达一年之久的头肩底技术条件形成，上涨目标指向 100 点之上，美元指数处于突破

上涨的初期，引发了有色金属的抛售狂潮，伦敦锌四日连阴累计跌幅超过 12%，夜盘暴跌近 7%，创 2016 年 11 月以来新低，熊

市波动深化；轮铜价格夜盘加速下跌 3.5%，技术目标指向 2016 年四季度低价区；即便是仓单库存迭创超过 5 年同期新低的伦敦

镍，也难于幸免，夜盘跌幅超 4%，创超过近 7 月以来的新低，该位若不能出现有效的抵抗，跌势将出现加深。宏观货币金融因素，

决定了多数商品的大跌势。 

WTI 原油大跌收于约 2 个半月以来的最低水平，这与金融市场的恐慌抛售直接相关， EIA 数据显示，截至 8 月 10 日当周 EIA

原油库存增加 680.5 万桶至 4.142 亿桶，预期减少 288.58 万桶，美国原油库存意外攀升叠加利空打压。夜盘燃料油期货封于 6%

跌停板，仓单库存处于历史高位的沪胶，暴跌近 600 点或 5.72%抹去数日反弹幅度，国内化工板块，唯 Pta 一枝独秀，夜盘远月

暴涨逼近涨停，因人民币日暴贬 0.8%突破 6.95,贬至 7 之上似乎指日可待，成本驱动对 pta 影响显著，另外，当前 pta 仓单库存

不足 6000 张，而去年同期超过 11 万张，库存差异巨大，现货基本面坚挺恐极大限制 pta 调整跌势。 

基于危机性恐慌抛售因素，黑色系被一些惯于沽空的人，看做是最后诱人的“猎场”，但短期仍持坚异常，螺纹、焦炭仍处于

六到七年历史高位强势震荡。《京津冀及周边地区 2018-2019 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案》征求意见稿、《生态环境

检测质量监督检查三年行动计划（2018-2020）》，环控和空气治理的政策，将长期存在。山东省自 8 月中旬起全面启动 2018 年

省级环保督察工作，省级环保督查的启动势必会对相关工业产出带来影响，国内定价的商品走势具有独立性。夜盘建材类玻璃盘

中有跌停之势，库存居高的铁矿石跟跌近 4%，螺纹钢、焦炭高位强势震荡，强弱差异显著，需区别对待。 

交易层面上，日内重点推荐： 

多头配置品种： PTA1901、PTA1809、PTA1811、螺纹钢 1901、焦炭 1901、豆粕 1901、豆油 1901 等； 
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空头配置品种：锌 1810、铜 1810、银 1812、燃料油 1901、股指等。 

 


