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一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）2023 年 1 月中国采购经理指数回升至临界点之上 

1 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 50.1%，比上月上升 3.1 个百分点，升至临界点

以上，制造业景气水平明显回升。（国家统计局） 

（2）2022 年全国房地产开发投资下降 10.0% 

2022 年，全国房地产开发投资 132895 亿元，比上年下降 10.0%；其中，住宅投资 100646 亿

元，下降 9.5%。2022 年，房地产开发企业房屋施工面积 904999万平方米，比上年下降 7.2%。

其中，住宅施工面积 639696 万平方米，下降 7.3%。房屋新开工面积 120587 万平方米，下

降 39.4%。其中，住宅新开工面积 88135 万平方米，下降 39.8%。房屋竣工面积 86222 万平

方米，下降 15.0%。其中，住宅竣工面积 62539 万平方米，下降 14.3%。2022 年，商品房销

售面积 135837 万平方米，比上年下降 24.3%，其中住宅销售面积下降 26.8%。商品房销售额

133308 亿元，下降 26.7%，其中住宅销售额下降 28.3%。2022 年末，商品房待售面积 56366

万平方米，比上年增长 10.5%。其中，住宅待售面积增长 18.4%。2022 年，房地产开发企业

到位资金 148979 亿元，比上年下降 25.9%。其中，国内贷款 17388 亿元，下降 25.4%；利用

外资 78 亿元，下降 27.4%；自筹资金 52940 亿元，下降 19.1%；定金及预收款 49289 亿元，

下降 33.3%；个人按揭贷款 23815 亿元，下降 26.5%。（国家统计局） 

（3）2022 年全国固定资产投资（不含农户）增长 5.1% 

2022 年 1—12 月份，全国固定资产投资（不含农户）572138 亿元，比上年增长 5.1%。

其中，民间固定资产投资 310145 亿元，比上年增长 0.9%。从环比看，12 月份固定资产投资

（不含农户）增长 0.49%。第三产业中，基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和

供应业）比上年增长 9.4%。其中，水利管理业投资增长 13.6%，公共设施管理业投资增长

10.1%，道路运输业投资增长 3.7%，铁路运输业投资增长 1.8%。（国家统计局） 

（4）澳煤进口解禁预期升温 

1 月 24 日第一次船澳州焦煤从 HPCT 码头驶出，由湛江市粤西国际船舶代理有限公司船

舶代理，目的地港口是湛江，预计到达时间在 2023年 2月 8日，该船装船量 71682 吨。澳

煤通关预期增强。（市场消息） 



新纪元期货· 策略周报 

请参考最后一页的免责声明 2 

 

2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

京唐港 61.5%品位 PB粉矿 

 (元/吨) 

1.13 497.55 13358.93 4140 874 

1.20 571.10 13201.72 4140 865 

1.27 673.50 13725.83 4180 885 

2.3 794.90 13911.29 4130 863 

变化 +121.40 +185.46 -50 -22 

数据来源：同花顺 Ifind 新纪元期货研究 

螺纹钢：2 月 3 日当周螺纹钢社会库存报于 794.90 万吨，较上周大幅增加 121.40 万吨；厂内库存报于 318.41 万吨，较上

周回升 30.56 万吨；螺纹钢总库存报于 1113.31 万吨，较上周显著增加 151.96 万吨。表观消费量环比上周小幅增加至 82.95 万吨。 

2 月 3 日当周，唐山高炉开工率报于%，与上周持平；全国 247 高炉开工率报于 77.41%，环比小增 0.72 个百分点。螺纹钢

产量报于 234.9 万吨，环比增加 7.67 万吨。2 月 3 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 4130 元/吨，环比下跌 50 元/吨。 

铁矿石：2 月 3 日当周铁矿石港口库存报于 13911.29 万吨，较上周大幅增加 185.46 万吨；现货价格报于 863 元/吨，较上

周下跌 22 元/吨。 

图 1.螺纹钢钢厂库存（万吨） 图 2.螺纹钢社会库存（万吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind   新纪元期货研究 

图 3.螺纹钢现货价格小幅震荡回升（元/吨） 图 4.高炉开工率震荡回落（%） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 
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2 月 3 日当周铁矿石钢厂日耗报于 57.94 万吨，较上周提升 0.73 万吨，钢厂库存报于 1158.21 万吨，较上周微弱减少 0.45

万吨，钢厂铁矿石可用天数大幅下降至 19 天，环比上周下降 1 天，较春节前大降 8 天。2月 3 日当周，日均铁水产量报 227.04 万

吨，环比微弱增加 0.47 万吨。 

2.小结 

节后第一周，唐山钢厂开工率相对平稳，螺纹钢周度产量小幅增加，铁水产量止跌 220 万吨/天延续小幅回升，螺纹钢社会

库存和厂内库存快速积累，表观消费量自春节的绝对低点有所回升，但仍远弱于节前正常水平，现货价格较上周小降 50元/吨至

4130 元/吨。整体而言，钢材供需仍然偏弱，观察表需和降库表现。对炉料而言，铁矿石港口库存持续增加，高炉开工率较节前

略有提升，铁水产量止降回升，铁矿石钢厂日耗震荡增加，钢厂库存再度降至低点，可用天数仅 19 天，现货价格报于 863 元/

吨，周度下滑 22 元/吨。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：1月 30 日至 2 月 3 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2305 4230 4293 3933 4055 -4.14% 7.01% 655.0 万（+145.0 万） 196.3 万（+15.1 万） 

图 5.铁矿石港口库存（万吨） 图 6.铁矿石现货价格（元/吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 7.铁矿石钢厂库存（万吨） 图 8.铁矿石钢厂日耗（万吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 
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铁矿 2305 885.0 890.0 834.0 853.5 -3.56% 6.71% 302.2 万（-26.0 万） 84.2 万（+5.9 万） 

焦炭 2305 2925.0 2980.0 2704.0 2757.0 -5.74% 10.21% 16.0 万（+3.6 万） 3.8万（+0.3 万） 

焦煤 2305 1918.0 1949.0 1772.0 1812.0 -5.53% 9.99% 26.9 万（+4.4 万） 8.1万（+0.5 万） 

源：文华财经 

本周五个交易日，黑色系主力合约高位显著回落。其中双焦报收五连阴，跌幅均超 5%、振幅约 10%，在黑色系中领跌，螺纹

钢、铁矿石跌幅紧随其后。从技术形态来看，铁矿石高开低走，整体波动维持高位，周五探低回升收于 850 一线，相对抗跌；螺

纹钢失守 4100 关口和短期均线；双焦自阶段高点呈现双顶下挫，本周报收五连阴快速杀跌，周五波动稍有收窄，暂获 60日线支

撑。 

三、观点与期货建议 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：长假之后，黑色系产业链上下游需要 1-2 周时间逐步恢复正常开工节奏，螺纹钢表观消费的拐点通

常出现在春节前后，而螺纹钢冬储的峰值通常出现在二月末、三月初，之后才会进入贸易商库存向下游转移从而降库的节奏。因

此我们建议，后续需重点关注螺纹钢表观消费的变化和去库存情况，二月份螺纹钢价格仍有预期支撑，但快速拉涨缺乏有力动

能，有望陷入宽幅震荡，波动或显纠结，警惕现实不及预期的拖累。 

短期展望（周度周期）：当前螺纹钢估值已经反映出市场对于下游需求改善的预期，本周钢价震荡回落，主要因需求弱现实和

原料端双焦的拖累。节后第一周，唐山钢厂开工率相对平稳，螺纹钢周度产量小幅增加，铁水产量止跌 220 万吨/天延续小幅回升，

螺纹钢社会库存和厂内库存快速积累，表观消费量自春节的绝对低点有所回升，但仍远弱于节前正常水平，现货价格较上周小降

50 元/吨至 4130 元/吨。整体而言，钢材供需仍然偏弱，价格后续博弈重心，在于地产和基建开工的现实与预期之间是否相符。观

察表需和降库表现。 

对炉料而言，铁矿石港口库存持续增加，高炉开工率较节前略有提升，铁水产量止降回升，铁矿石钢厂日耗震荡增加，钢厂

库存再度降至低点，可用天数仅 19 天，现货价格报于 863 元/吨，周度下滑 22 元/吨。节后钢厂生产趋于平稳，对铁矿石仍有补

库需求。2 月 3 日铁矿石现货价格报于 863 元/吨，小幅回落但相对维持高位，盘面震荡回落、周五探低回升仍收于 850 一线之上，

建议依托均线波段操作。 

2023 年第一船澳煤即将到达中国湛江港，澳煤进口放开预期升温，对焦煤价格形成冲击，长假结束，国内煤矿陆续复工，焦

煤供应有望回升，焦煤价格领衔回落，但焦煤整体库存偏低，焦企后续仍有补库需求。焦炭方面，钢厂需求平稳，铁水产量止降

回升，焦炭库存下滑，但因钢厂利润不佳，向上挤压焦炭，钢厂开启第三轮提降，而焦化企业也陷入亏损，开启第一轮提价，两

者博弈、盘面在阶段高点三千一线遇阻，或呈现双顶格局，有所回落。双焦短线领跌，但中线暂不宜过分看空。 

2、操作建议： 

黑色系商品在终端弱需求逻辑的拖累下回落，但炉料端补库需求仍存，中线暂不宜过分看空。 
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