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一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

受美国封杀伊朗原油出口影响，本周内外盘原油延续反弹，国内原油走势强于外盘；成

本端支撑强劲，沥青期货强势反弹，但下游需求疲弱，现货价格维持平稳。 

表 1 原油及沥青期现货价格本周变动（单位：美元/桶，人民币/桶，元/吨）   

项  目 

4月 

18 日 

4月 

25 日 

较上周 

涨跌± 幅度± 

SC1906 收盘价 472.60 505.90 +33.3 +7.05% 

布伦特原油活跃合约收盘价 72.01 73.62 +1.61 +2.23% 

WTI原油活跃合约收盘价 64.06 65.09 +1.03 +1.61% 

迪拜原油现货价（环太平洋） 71.24 74.74 +3.50 +4.91% 

BU1906 收盘价 3420 3660 +240 +7.02% 

道路沥青出厂价（70#）：齐鲁石化 3850 3850 0 0% 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

2、行业信息综述 

（1）美元飙升至两年来最高，施压大宗商品 

美国 3 月零售销售和就业数据强劲，提升了市场对美国一季度经济好转的预期，美元指

数实现突破性上涨，挺进两年来新高，或冲击 100 关口上方，对大宗商品带来一定压力。 

（2）美国将结束对伊朗石油出口制裁的豁免 

美国政府周一称，将结束所有对伊朗石油出口制裁的豁免，要求所有伊朗石油买家到 5

月 1 日必须停止进口，否则将面临制裁。高盛周五发布报告称，预计美国制裁将使伊朗原油

日供应量减少 90 万桶，但认为 OPEC 及俄罗斯若恢复部分产能，将足以弥补制裁导致的伊朗

原油供应的减少。 

（3）OPEC 仍未有明确恢复增产举措 

为了弥补伊朗减少的出口，美国整施压沙特、伊拉克和阿联酋等国结束其自愿减产举措。

但沙特能源部长法利赫周三称，在美国结束对伊朗原油买家制裁豁免后，没有必要立即增加

产量；表示 5 月沙特将不会调整产量水平，6 月以后将会有一些市场管理措施。伊拉克周四表

示，若有需要，伊拉克有能力将产量提升至 600 万桶/日，但将致力于执行 OPEC 减产协议，

且不会单边提高产量。 

（4）俄罗斯石油公司称全球油市目前不存在供应短缺威胁 

俄罗斯石油公司首席执行官 lgor Sechin 周五称，预计美国收紧对伊朗支撑不会导致今

年二季度和三季度全球油市供应短缺，因沙特和阿联酋的出口能够抵消伊朗供应降幅。 
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（5）EIA 周报：上周美国原油库存调升至 2017年 10 月以来最高，因进口增加 

EIA 库存报告显示，美国上周原油库存升至约一年半高位，因进口增加，虽然炼厂在夏季驾驶高峰到来前大幅增加产量。截止

4 月 19 日当周，原油库存增加 548 万桶，远高于分析师预期的增加 130 万桶；上周美国原油净进口量增加 87.7 万桶/日至 710 万

桶/日。当周炼厂产能利用率增加 2.4 个百分点至 90.1%，炼厂原油加工量增加 87.7 万桶/日。截止 4 月 19 日当周，美国汽油库存

下滑 210 万桶，高于分析师预估的减少 100 万桶；包括柴油和取暖油的馏分油库存下降 66.2 万桶，分析师预期减少 120万桶。 

图 1.EIA美国原油及汽油库存（单位：万桶/日） 

 
资料来源：WIND  新纪元期货研究 

（6）需求仍未启动，库存持续累计  

一方面主要是国内炼厂开工率的增加，另一方面，终端需求释放缓慢，加之低价资源减少，贸易商接货意愿较差；本周沥青

厂家库存与社会库存继续增加，据隆众资讯对 25 家厂家库存样本数据分析，截止 4 月 25 日，沥青厂家库存 65.75 万吨，环比增

加 5.7%。；此外，通过对 33 家样本数据分析，截止 4 月 25 日，沥青社会库存 87.18 万吨，环比增加 6.3%。终端需求仍未启动，

沥青库存并无去库动作，基本面制约期价反弹动能。 

图 2. 国内沥青厂家库存率（单位：%）  图 3. 沥青社会总库存（单位：万吨） 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：隆众  新纪元期货研究 

3.小结 

美伊紧张局势加重供应担忧，但美国施压 OPEC 结束自愿减产举措，而美国原油库存大增及美元强势反弹也对国际油价带来压

力，短线原油上行动能衰减，成本端支撑减弱。而下游需求疲弱，库存持续累积，短线沥青上行空间受限。  

二、 波动分析 

1. 一周市场综述 
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本周内外盘原油期货冲高回落。美国宣布将结束对伊朗石油出口制裁的豁免，WTI 原油周一周二强势反弹，主力合约最高上攻

至 66.60 美元/桶，但美国原油库存大增及美元强势反弹制约油价上行动能，后半周原油震荡回落，截止 4 月 26 日 17:00 累计周

涨幅缩至 0.56%，布伦特原油主力累计周涨幅 1.43%。国内原油期货走势强于外盘，主力合约 SC1905 周一至周四重心持续上移，

周五高位调整，期价未能站稳 500 上方，全周以 4.64%的涨幅报收于 497.9 元/桶。 

成本支撑强劲，资金涌入市场，本周沥青强势反弹，主力合约 BU1906 强势突破 3600 整数关口，全周以 4.07%的周涨幅报收于

3634 元/吨，主力逐渐移仓远月，BU1912 周度涨幅达 5.22%。 

2. 趋势分析    

从 WTI 原油主力日 K 线图来看，期价冲高回落，短线或下探布林中轨 63 美元/桶附近寻求支撑。 

从沥青指数日 K 线图来看，期价整体依旧运行于年初以来的牛市上升通道，若 3600 支撑有效，技术面仍有上行空间。 

图 4.WTI主力日 K 线图  图 5. BU1906日 K 线图 

 

 

 

资料来源：文华财经  新纪元期货研究  资料来源：文华财经  新纪元期货研究 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：得益于原油成本端支撑及政策强基建预期，沥青运行于年初以来的中期上升趋势，但在中国经济下行压力及全球

金融市场波动风险的宏观背景下，沥青料难突破去年四季度高点 3800 压力。 

短期展望：美伊紧张局势加重供应担忧，但美国施压 OPEC 结束自愿减产举措，而美国原油库存大增及美元强势反弹也对国际

油价带来压力，短线原油上行动能衰减，成本端支撑减弱。而下游需求疲弱，库存持续累积，基本面制约沥青反弹空间。 

2.操作建议 

多单减持观望，高位不追多。 

3.止盈止损 

多单 3580 止损。 
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