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夜盘表现一览 

□ 假日市场波动情况统计 

 

 

 
□ 国际市场 

 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 8 月 9 日夜盘，标普 500 指数跌 0.66%；欧洲 Stoxx50 指数跌 1.44%；美元指数跌 0.10%；

伦铜跌 0.23%；WTI 原油涨 2.55%；Brent 原油涨 1.16%；黄金跌 0.31%。美豆涨 1.02%；美豆粕涨

0.63%；美豆油涨 2.15%；美糖涨 3.84%；美棉跌 1.36%；CRB 指数涨 1.04%，BDI 指数涨 1.63%。离

岸人民币 CNH 贬 0.25%报 7.0941；焦炭跌 1.27%，铁矿石跌 3.72%，螺纹钢跌 1.92%，上海原油涨

2.56%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

周末消息面相对集中，1. 经证监会批准，上交所和深交所发布《关于扩大融资融券标的股票范围相关事项的通知》，沪深两市

的两融标的从 950 只股票增至 1600 只，8 月 19 日起施行。2.证监会指导沪深交易所修订的《融资融券交易实施细则》正式出台，

包括主要维持担保比例的计算方式修改、取消 130%的最低维持担保比例、提现要求增加限定范围。评：在股市连续下跌之际，

监管层修订两融交易细则，释放了明显的维稳信号，两融标的股票范围扩大，以及取消最低维持担保比例，有利于缓解股权质押

被强平的风险，稳定市场预期，吸引增量资金入市。 

国外方面，美国 7 月 PPI 环比上涨 0.2%（前值 0.1%），物价整体保持温和，但长期通胀依然受抑。中美贸易摩擦持续抑制风

险偏好，上周五欧美股市集体下挫，美元指数小幅回落，国际黄金维持高位震荡。全球经济增长放缓，国际贸易形势的不确定性，

加剧市场对美国经济进入衰退的担忧，长短期美债收益率倒挂幅度创 2007 年以来最大。美国联邦基金利率期货显示，美联储 9

月降息 25 个基点的概率为 85.8%，降息 50 个基点的概率为 14.2%。本周将公布美国 7 月零售销售及 CPI 年率，欧元区第二季度

GDP 年率修正值等重要数据，需保持密切关注。短期来看，美国经济陷入衰退的担忧加剧，美联储 9 月降息的预期再起，继续对

金价形成支撑。长期来看，全球贸易形势严峻，特朗普财政刺激效应正在减弱，美国经济周期性放缓的趋势没有改变，美联储结

束缩表计划，进行“保险性”降息，更加鸽派的货币政策需要等待更多疲软的经济数据，黄金中期上涨的逻辑仍在。 

二、商品要闻 

要闻 1：监管层修订两融交易细则，有利于降低股权质押风险，稳定市场预期。中美贸易摩擦的影响持续抑制风险偏好，风险

资产短期或仍将承压，贵金属黄金、白银将受益上涨。 

要闻 2：国际原油市场，原油(WTI)上涨逾 3%，主要受 OPEC 潜在新的减产预期、欧洲库存下降和美国石油钻井数减少提振，

不过 IEA 预期需求放缓和欧美股市回落削减油价涨幅。CFTC 报告显示，截至 8 月 6 日当周，投机者持有的原油投机性净多头减少

11650 手至 375641 手合约。ICE 报告显示，截至 8 月 6 日当周，布伦特原油期货投机性净多头头寸减少 12840 至 263500 手。

贝克休斯数据显示，截至 8 月 9 日当周，美国石油活跃钻井数再减 6 座至 764 座，石油和天然气活跃钻井总数减少 8 座至 934

座。IEA 月报将 2019 年原油需求增速预期下调 10 万桶至 110 万桶/日。称 OECD 原油库存 6 月增 3180 万桶至 29.61 亿桶，较

5 年均值多 6690 万桶。IEA 称，7 月伊朗出口下降 13 万桶至 40 万桶/日；俄罗斯超额完成 16%的减产目标；欧佩克超额执行减

产任务 34%。全球原油供给稳定在 100 万桶/日上方。 

 

要闻 3：有色金属板块，上周五，美元收报 97.57，跌 0.10%，美元指数继续在窄幅区间内震荡 4 个交易日。周五伦敦基本

金属多数收跌，LME 期铜跌 0.54%报 5766.5 美元/吨，LME 期锌跌 2.78%报 2240 美元/吨，LME 期镍跌 1.39%报 15660 美元/

吨，LME 期铝跌 0.22%报 1774 美元/吨，LME 期锡涨 0.09%报 16870 美元/吨，LME 期铅跌 0.24%报 2064 美元/吨。宏观面上，

目前国内经济增长保持韧性，但外部环境不确定性较大，需要谨防全球制造业 PMI 指数不景气及中美贸易分歧等因素带来的不利

影响。值得注意的是，“金九银十”传统消费旺季将至，基本金属惨淡的终端需求或出现转机。 

 

要闻 4：农产品系列，CBOT 大豆期货 9 月合约收高 8-3/4 美分，结算价报每蒲式耳 8.79 美元，交投最活跃的新作 11 月合

约亦跳升 8-3/4 美分，结算价报每蒲式耳 8.91-3/4 美元。11 月大豆合约本周涨 2.7％，为ー个月来周线首度上扬。在下周初美国

农业部月度供需报告出炉前，交易商轧平平仓，预期报告将显示产量预估下调且种植面积減少。美国中西部的中部和东部部分地

区的干旱情况引发了对产量可能受损的担忧。气象预报员表示，预计未来 6 至 15 天该区域较为干燥的天气将持续。而在 8 月供需

报告发布前，CFTC 基金在美国大豆上仍增持大规模净空部位，显示在中美贸易关系紧张的背景下，美豆系价格前景仍看淡。国内

受台风“利奇马”肆虐，农产品价格受到刺激，近日表现或延续强势。 

       

要闻 5、黑色系夜盘延续跌势，铁矿石收跌 3.72%，螺纹期货收跌 1.55%，热卷收跌 0.22%，焦炭收跌 1.27%。由于需求预

期下降,成交量减少,国内现货钢价出现下跌。据国内钢铁资讯机构“我的钢铁’提供的最新市场报告，上周,国内现货钢价综合指数

报收于 141.38 点,一周下跌 1.83%。其中,建筑钢价格下跌,全国主要市场主流规格螺纹钢品种的均价为每吨 3866 元,一周下跌 127
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元。热轧板卷价格下跌,全国主要市场主流规格热轧产品的市场均价为每吨 3784 元,一周下跌 76 元。铁矿石市场已转入下行通道，

国产矿市场价格弱势下跌,多数商家低价促销。进口矿价跌幅较为明显，市场价格出现周环比每吨大跌 19.1 美元的跌幅，虽然进口

矿的整体到港量出现下降,但多数钢企放缓采购,市场情绪不高。供需关系修复令铁矿价格承压,叠加宏观紧张,市场情绪较为悲观,预

计铁矿仍将弱势运行。螺纹现货市场报价跌幅扩大,随着期价走弱市场恐慌心理加重,抛售意愿强烈,市场售价继续探低，终端用户观

望情绪浓厚,成交表现一般。由于现货市场需求端表现较差,加之当前利空因素冲击,市场总体成交偏差。库存方面,市场整体库存较

上周继续增加。建议空单继续持有,突破 3645 止盈出场。国内焦炭现货市场稳中偏强,第二轮上涨落地执行面扩大,个别钢厂接受焦

企二轮提涨,市场和贸易商心态好转,港口贸易活跃度增强,但观望青绪为主,焦炭现货市场将偏强运行，建议短线操作为主。 

  

总结：监管层修改两融交易细则，扩大两融标的股票范围、取消 130%最低维持担保比例，有利于降低股权质押风险，稳定

市场预期。但中美贸易摩擦缓和之前，避险情绪或仍有反复。在供给收紧和主产国出口政策兑现前，镍价牛市波动趋势或难改变。

国内豆油六日连涨改写年内新高，多油空粕套作整体重心上移，维持多头配置。沙特进一步减产预期支撑国际油价，能化板块修

复性反弹。市场波动加剧强弱分化，螺纹等黑色系跌势仍存加深风险。 

 


