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一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

美伊关系主导市场节奏，本周内外盘原油期货冲高回落；下游需求启动缓慢，沥青现货

价格小幅回调，期货盘面跟随原油走势。 

表 1 原油及沥青期现货价格本周变动（单位：美元/桶，人民币/桶，元/吨）   

项  目 

9月 

4日 

9月 

11 日 

较上周 

涨跌± 幅度± 

SC1911 收盘价 424.90 448.90 +24 +5.65% 

布伦特原油活跃合约收盘价 60.43 61.02 +0.59 +0.97% 

WTI原油活跃合约收盘价 55.98 55.97 -0.01 0% 

迪拜原油现货价（环太平洋） 56.73 61.11 +4.38 +7.72% 

BU1912 收盘价 3054 3092 +38 +1.24% 

山东地区重交沥青主流价 3420 3400 -20 -0.58% 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

2、行业信息综述 

（1）宏观回暖提振市场风险偏好 

中国 8 月金融数据全线反弹，新增人民币贷款 1.21 万亿（前值 1.06），社会融资规模增

量 1.98 万亿（前值 1.01），广义货币供应量 M2 同比增长 8.2%（前值 8.1%），M1 同比增长 3.4%

（前值 3.1%）。北京时间 9 月 12 日 7:17，特朗普推文宣布“应刘副总理要求，以及 10.1 国

庆，我们同意，作为善意的一种姿态，把原本 10月 1 号上调对 2500 亿美元的中国商品关税

（25％到 30％），推迟到 10 月 15 号。”中国 8 月信贷和货币增速全线反弹，实体经济融资需

求回暖，中美经贸关系阶段性缓和，短期有利于提振市场情绪。 

（2）OPEC 月报：将 2019 年原油需求增速下调 8 万桶/日至 102 万桶/日 

OPEC 月报显示，8 月原油产量增加 13.6 万桶/日至 2974 万桶/日，主因沙特和尼日利亚

产量增加；OPEC 月报将 2019 年原油需求增速下调 8 万桶至 102 万桶/日；7月 OECD 商业原油

库存高于 5 年均值 3600 万桶。OPEC 将 2020 年全球石油需求增长预测下调 6 万桶/日至 108

万桶/日，并标明市场供应将过剩。 

（3）EIA 月报：将 2019 年全球原油需求增速预期下调 11 万桶/日至 89 万桶/日 

美国能源信息署(EIA)将 2019 年全球原油需求增速预期下调 11 万桶/日至 89 万桶/日。

预计 2019 年美国原油产量 1224 万桶/日，此前预期 1227 万桶/日。EIA 预计 2020年 WTI 原油

价格为 56.5 美元/桶，此前预期为 59.50 美元/桶。预计 2020 年布伦特原油价格为 62 美元/

桶，此前预期为 65 美元/桶。 

（4）有报导称，美国总统特朗普考虑放松对伊朗的制裁 
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周二美国总统特朗普在推特上宣布美国国家安全事务助理约翰博尔顿被解职，据悉博尔顿是特朗普政府中对伊朗采取强硬路

线的最强烈支持者之一。有报导称，特朗普可能会在 9 月 23日的联合国会议期间会见伊朗总统鲁哈尼。 

（5）OPEC+部长级联合监督委员会议或释放更多减产消息 

周四 OPEC+协议的部长级联合监督委员会在阿布扎比举行会议，一位 OPEC+消息人士表示，OPEC 及其盟国正讨论改善减产执行

率，这或令日产量有效减少 40万桶。但随后阿曼油长表态，会议并未讨论深化减产行动。 

（6）EIA 周报：美国上周原油库存跌至近一年低点 

EIA 数据显示，上周美国原油库存连跌至近一年低点，库欣库存连续第十周下降，因炼厂增加产出且进口量下滑。数据显示，

9 月 6 日当周，美国原油库存下降 691.2 万桶，连续第四周减少，市场预期为减少 270 万桶；当周库存水平为 2018年 10 月以来低

点，较五年同期均值减少 2%。当周炼厂产能利用率增加 0.3 个百分点，炼厂原油加工量增加 11.4 万桶/日。上周美国原油净进口

量减少 41.3 万桶/日，当周原油产出持平为 1240 万桶/日。截止 9 月 6 日当周，美国汽油库存减少 68.2 万桶，分析师预估为减少

84.7 万桶，；包括柴油和取暖油的馏分油库存意外增加 270万桶，分析师预期增加 7.2 桶。 

图 1.EIA美国原油及汽油库存（单位：万桶/日） 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

（7）终端需求平淡，去库进展缓慢 

本周山东及华东地区部分装置恢复生产，整体开工率小幅回升。截止 9 月 12 日，国内石油沥青装置开工率 47.4%，环比上周

回升 3 个百分点。北方货源较为充足，山东菏泽东明复产带动供应增加，厂家库存小幅增加；贸易商出库积极，社会库存继续下

降。隆众数据显示，截止 9 月 12 日，国内沥青库存 34.48%，较前一周增加 0.94 个百分点；33家样本沥青社会库存为 65.35万吨，

环比下降 4.5%。受中秋小假期及南方部分地区降雨影响，下游需求整体平淡，去库进展缓慢。 

图 2. 沥青开工率（单位：%）  图 3. 国内沥青厂家库存率（单位：%） 

 

 

 

 

 
资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

3.小结 

中美贸易关系阶段性缓和，有助于提振市场风险偏好；但特朗普考虑放宽对伊朗制裁及 OPEC 月报下调今明两年需求预期，打

压市场做多热情，内外盘原油冲高回落，重回前期震荡区间，关注 OPEC+部长级联合监督委员会议是否释放更多减产消息。 
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终端需求恢复缓慢，短线沥青跟随成本端原油波动；但随着天气逐渐转凉，需求旺季仍可期，沥青下方 3000 附近料有较强支

撑，短线延续 3000-3200 元/吨区间震荡思路。 

二、 波动分析 

1. 一周市场综述 

本周内外盘原油期货冲高回落。在宏观氛围回暖及沙特承诺继续减产的提振下，周初 WTI原油大幅拉伸，WTI 原油主力最高一

度上冲至 58.76 美元/桶，但美国或放松对伊朗的制裁加重市场供应过剩担忧，周三 WTI 原油大幅跳水，截止周四 17:00，WTI 原

油主力周跌幅 1.59%，布伦特原油累计跌幅 1.96%。国内原油期货跟随外盘走势，主力合约 SC1911 周四大跌逾 3%，收回前半周的

涨幅，，全周以 1.53%的跌幅报收于 436.5 元/桶。 

成本端原油主导市场节奏，本周沥青期货冲高回落。主力合约 BU1912 周一周二跟随原油反弹，周三跟涨意愿衰竭，周四大幅

走低，全周以 1.81%的跌幅报收于 3046 元/吨。 

2. 趋势分析    

从 WTI 原油主力日 K 线图来看，期价冲高回落，短线重回 53-57 美元/桶区间震荡。 

从沥青 1912日 K 线图来看，期价再度考验区间下沿 3000 支撑，若支撑有效，短线维持 3000-3200 区间震荡走势，否则回调

目标将指向 2850。 

图 4.WTI 主力日 K 线图  图 5. BU1912日 K 线图 

 

 

 

资料来源：文华财经  新纪元期货研究  资料来源：文华财经  新纪元期货研究 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：需求缓慢复苏，政策强基建预期将逐渐兑现，沥青中期仍有上行动能。 

短期展望：中美贸易关系阶段性缓和，有助于提振市场风险偏好；但特朗普考虑放宽对伊朗制裁及 OPEC 月报下调今明两年需

求预期，打压市场做多热情，短线原油陷入区间震荡反复。终端需求恢复缓慢，短线沥青跟随成本端原油波动；但随着天气逐渐

转凉，需求旺季仍可期，沥青下方 3000 附近料有较强支撑，短线延续 3000-3200 元/吨区间震荡思路。 

2.操作建议 

3000-3200 区间高抛低吸为宜。 

3.止盈止损 

区间上下沿止盈止损。 
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