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一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）1-8 月全国房地产开发投资同比下降 7.4% 

1—8 月份，全国房地产开发投资 90809 亿元，同比下降 7.4%；其中，住宅投资 68878

亿元，下降 6.9%。 

1—8 月份，房地产开发企业房屋施工面积 868649 万平方米，同比下降 4.5%。其中，住

宅施工面积 613604 万平方米，下降 4.8%。房屋新开工面积 85062 万平方米，下降 37.2%。

其中，住宅新开工面积 62414万平方米，下降 38.1%。房屋竣工面积 36861 万平方米，下降

21.1%。其中，住宅竣工面积 26737 万平方米，下降 20.8%。1—8月份，商品房销售面积 87890

万平方米，同比下降 23.0%，其中住宅销售面积下降 26.8%。商品房销售额 85870 亿元，下

降 27.9%，其中住宅销售额下降 30.3%。8 月末，商品房待售面积 54605 万平方米，同比增

长 8.0%。其中，住宅待售面积增长 15.1%。 

1—8 月份，房地产开发企业到位资金 100817 亿元，同比下降 25.0%。其中，国内贷款

12280 亿元，下降 27.4%；利用外资 59 亿元，增长 11.6%；自筹资金 35771 亿元，下降 12.3%；

定金及预收款 32719 亿元，下降 35.8%；个人按揭贷款 16243 亿元，下降 24.4%。 

（2）1-8 月全国固定资产投资同比增长 5.8%，基建投资同比增长 8.3% 

1—8 月份，全国固定资产投资（不含农户）367106 亿元，同比增长 5.8%。其中，民间

固定资产投资 203148 亿元，同比增长 2.3%。从环比看，8 月份固定资产投资（不含农户）

增长 0.36%。 

分产业看，第一产业投资 9254 亿元，同比增长 2.3%；第二产业投资 115865 亿元，增

长 10.4%；第三产业投资 241986 亿元，增长 3.9%。 

第二产业中，工业投资同比增长 10.5%。其中，采矿业投资增长 6.9%，制造业投资增长

10.0%，电力、热力、燃气及水生产和供应业投资增长 15.0%。 

第三产业中，基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 8.3%。

其中，水利管理业投资增长 15.0%，公共设施管理业投资增长 13.1%，道路运输业投资增长

1.3%，铁路运输业投资下降 2.4%。 

（3）央行下调金融机构外汇存款准备金率 2 个百分点 

9 月 5 日，央行宣布自 2022 年 9 月 15 日起，下调金融机构外汇存款准备金率 2 个百分

点，即外汇存款准备金率由现行 8%下调至 6%。这是央行年内第二次宣布下调外汇存款准备

金率，此前在 5 月 15 日下调了外汇存款准备金率 1 个百分点。 

http://data.eastmoney.com/cjsj/ckzbj.html
http://data.eastmoney.com/cjsj/ckzbj.html
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

京唐港 61.5%品位 PB粉矿 

 (元/吨) 

8.26 508.30 13815.99 4200 758 

9.02 490.50 14036.46 3970 726 

9.09 480.29 13688.98 4000 759 

9.16 496.30 13718.92 3970 767 

变化 +16.01 +29.94 -30 +8 

数据来源：同花顺 Ifind 新纪元期货研究 

螺纹钢：9 月 16 日当周螺纹钢社会库存报于 496.30 万吨，较上周回升 16.01 万吨；厂内库存报于 225.35 万吨，较上周小

增 2.02 吨；螺纹钢总库存报于 721.65 万吨，较上周增加 18.02 万吨，去库存再度受阻。 

9 月 16 日当周，唐山高炉开工率报于 59.52%，较上周回升 3.17 个百分点；全国 247 高炉开工率报于 82.41%，环比提升 0.42

个百分点。螺纹钢周度产量报于 307.08 万吨，较上周增加 0.55 万吨。9 月 16 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 3970元/吨，

较上周小降 30 元/吨，大幅升水盘面。 

铁矿石：9月 16 日当周铁矿石港口库存报于 13718.92 万吨，较上周再度回升 29.94 万吨，仍高于过去三年同期水平；9 月

图 3.螺纹钢钢厂库存（万吨） 图 4.螺纹钢社会库存（万吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 5.螺纹钢现货价格止降回升（元/吨） 图 6.高炉开工率持续回升（%） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 
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15 日现货价格报于 767 元/吨，较上周小涨 8 元/吨。 

9 月 14 日当周铁矿石钢厂日耗报于 55.29 万吨，较上周增加 0.44 万吨，钢厂库存报于 1201.93 万吨，较上周再度下降 18.30

万吨，钢厂铁矿石可用天数维持在 19 天的历史绝对低位水平。 

2.小结 

本周钢厂开工率持续回升，螺纹钢周度产量微弱回落，去库存再次受阻，厂内库存和社会库存均有所回升，钢材现货价格小

幅回落，仍升水盘面超百点，整体而言，钢材供应回升、需求改善不显著。铁矿石钢厂日耗持续上升，钢厂库存回落至历史低

位，钢厂库存可用天数进一步下降至 19 天的绝对低位，港口库存略有回升，铁矿石有补货预期，现货价格相对坚挺。焦炭库存

小幅回升，现货平稳，基差较大，对盘面形成托底，但缺乏上行有力驱动。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：9月 13 日至 9 月 16 日当周四个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2301 3795 3807 3658 3686 -2.87% 4.07% 609.6 万（-181.3 万） 173.6 万（+8.4万） 

铁矿 2301 725.0 736.0 707.5 715.0 -1.38% 4.03% 266.7 万（-114.3 万） 76.6 万（+1.2 万） 

图 7.铁矿石港口库存（万吨） 图 8.铁矿石现货价格（元/吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 9.铁矿石钢厂库存（万吨） 图 10.铁矿石钢厂日耗（万吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 
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焦炭 2301 2548.5 2654.5 2532.0 2622.0 +2.88% 4.84% 13.2 万（-4.6 万） 3.5万（+0.1 万） 

焦煤 2301 1917.5 2031.0 1917.5 2013.0 +4.98% 5.92% 24.2 万（-2.9 万） 6.0万（+0.6 万） 

源：文华财经 

本周四个交易日，黑色系表现分化，炉料端双焦补涨，尤其焦煤大涨 4.98%收复 2000 关口，螺纹、铁矿则小幅回落。分品种

来看：螺纹钢 01 合约报收四连阴，失守短期均线族，较上周收跌 2.87%，周线遇阻 5 周和 10 周线回落，呈现震荡反复之势。铁

矿石 2301 合约本周高位震荡收两阴两阳，最高触及 736.0 元/吨前高压力位，最低回踩 707.5 元/吨，仍获 10 日和 20 日线支撑，

稳站 700 关口之上，周线持稳 5 周和 10 周均线，收小阴线仍承压 750 一线重要压力位，面临方向选择。双焦震荡攀升，但仍陷于

低位区间。 

三、观点与期货建议 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：本周钢厂开工率持续回升，螺纹钢周度产量微弱回落，去库存再次受阻，厂内库存和社会库存均有

所回升，钢材现货价格小幅回落，仍升水盘面超百点，整体而言，钢材供应回升、需求改善不显著。铁矿石钢厂日耗持续上升，

钢厂库存回落至历史低位，钢厂库存可用天数进一步下降至 19 天的绝对低位，港口库存略有回升，铁矿石有补货预期，现货价

格相对坚挺。焦炭库存小幅回升，现货平稳，基差较大，对盘面形成托底，但缺乏上行有力驱动。 

短期展望（周度周期）：美联储加息预期升温，金融市场普遍承压，1-8 月房地产投资各项数据表现仍显较差，固定资产投资

增速和基建投资增速较 1-7 月略有回升。黑色系整体表现分化，炉料端在钢厂补库预期的提振下，低位补涨、短线偏多，螺纹钢

供应回升、需求前景不乐观，去库存再度放缓，表现相对较弱。分品种来看： 

螺纹钢：螺纹钢供应回升，需求仍未见明显好转，本周厂库和社库库存再度回升，地产数据悲观，下行风险仍未出清，固定

资产投资、基建投资增速环比略有回升，但难以对冲地产下行的压力，螺纹钢需求前景存疑，价格本周四连阴回落。后续仍需关

注政策利好接续，只有对钢材供需形成正反馈，才能驱动钢价进一步上行，建议波段操作。 

铁矿石：钢材产量持续小增，钢厂铁矿石可用天数再度降至 19 天的历史绝对低位，，钢厂补库预期提振铁矿。短期受外围市

场环境以及房地产投资数据的拖累，铁矿石未能进一步向上突破，但仍持稳 700 一线，技术形态偏多，等待宏观扰动消化，建议

谨慎逢低短多。 

双焦：钢厂补库预期叠加基差驱动，双焦节后持续补涨，焦炭探至 60 日线压力位，焦煤突破均线族及 2000 关口，短线维持

逢低短多思路。 

2、操作建议： 

螺纹建议波段操作，炉料端铁矿、双焦维持逢低短多思路。 
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